A Ml S Resultados del sector: comentarios para rueda de prensa

ASOCIACION MEXICANA DE 40 trimestre de 2019
INSTITUCIONES DE SEGUROS

F
.5‘

COMPORTAMIENTO DEL SEGURO
MEXICANO

Recaredo Arias J,
Director General

Marzo 2020

Durante el cuatro trimestre de 2019, la economia tuvo una contraccion del 0.1% en
términos reales con relacién al ano anterior, generado principalmente, por la
evolucion desfavorable de la inversion fija bruta, la caida trimestral de las
exportaciones manufactureras y la pérdida de dinamismo del consumo privado.

La actividad econémica mundial también mantuvo una tendencia a la baja durante
el cuarto trimestre de 2019, derivado de tensiones comerciales globales,
geopoliticas y factores idiosincrasicos en algunas de las principales economias, lo
cual tuvo un efecto en el comercio, las manufacturas y la inversion.

La inflacion a finales del afio se situé en 2.83% como resultado de menores tasas
de crecimiento anual en los precios de los productos agropecuarios y de los
energeéticos.

Con relacion en la politica monetaria, en cada una de las reuniones de agosto,
septiembre, noviembre y diciembre de 2019 y de febrero de 2020 el Banco de
México redujo la tasa de referencia en 25 puntos base hasta alcanzar un nivel de
7.0%.

De acuerdo con la encuesta de Banxico, sobre las expectativas de los especialistas
en Economia respecto a los principales indicadores econdmicos, se espera que la
economia tenga un crecimiento de 1%, una inflacién de aproximadamente 3.50% y
que el tipo de cambio se mantenga alrededor de 19.68 pesos por dolar.



PRIMAS DIRECTAS POR OPERACIONES  (MiLLONES DE PESOS)
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EN TERMINOS REALES: EL INCREMENTO DEL MERCADO ES DEL 8.3%; CON EL EJERCICIO DE.\
CONCILIACION DE LA EMISION DE PEMEX, ESTE REPRESENTA UN INC. DEL 6.4%

El sector asegurador presenté un crecimiento de 11.3% en términos nominales
(8.3% en términos reales). El pasado mes de junio, renovo la pdliza de PEMEX, por
lo que, al realizar el ajuste de las primas de la pdéliza de Dafios a un comportamiento
anual, el sector segurador tuvo un crecimiento de 9.4% en términos nominales
(6.4% en términos reales, o 6.4 veces el crecimiento del PIB considerando un nulo
crecimiento este afio).

En el ramo de pensiones se observa un crecimiento del 12.8%, que es mayor al
observado al cierre de septiembre, que fue de 9.2%. Este comportamiento se
explica principalmente porque:

e El numero de pensiones otorgadas al cierre es 11.3% mayor que las cifras
correspondientes a 2018 creciendo lo correspondiente al IMSS 11.6% vy las
del ISSSTE 10%. Por ramo tenemos un incremento de 13.1% en el numero
de pensiones de Invalidez y Vida, 7.6% en las de Riesgos de Trabajo y un
7.5% en las de Retiro Cesantia y Vejez.

e El monto de las primas de las pensiones otorgadas por el IMSS se
incrementd en un 10.8%.

e Y por su parte, el monto de las primas de las pensiones otorgadas por el
ISSSTE se incrementd en un 17.7%.



PRIMAS DIRECTAS DE VIDA
(MILLONES DE PESOS)
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El seguro de vida presentd un incremento del 11.4% respecto de las primas emitidas
de diciembre de 2018, porcentaje superior al crecimiento del mercado total que fue
del 11.35%. Es importante resaltar que Vida Individual crecié un 24% lo cual
compenso el decremento de las primas en Vida Grupo del 14% por la cancelacién
de las polizas de gobierno.

1. Sequros de Vida Individual

El incremento del 24% del mercado de vida Individual se debe principalmente
a que algunas compaiias ligadas a bancos aumentaron considerablemente
sus primas en los seguros flexibles.

2. Sequros de Vida Grupo

Vida Grupo tuvo un decremento del 13.4%, principalmente debido a la
cancelacion de las polizas de gobierno, resultado de la ley de austeridad.

Otro factor que influyd en este ramo, fue la disminucién de venta de vehiculos
financiados en un 6.9%, siendo el de autos nuevos un 9.2%, por sus
coberturas de vida-crédito.
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La mayor variacién se dio en Salud Colectivo que crecié un 62.27%. Este cambio
obedece al crecimiento de la cartera de negocio privado.

En GM Individual el incremento fue del 13.86%, mientras que en GM Colectivo el
crecimiento fue del 2.4%.

En AP Colectivo, hubo una disminucién del 16% a diferencia de AP Individual que
creci6 el 6.4%

A nivel operacion, AyE crecio un 7.9% nominal (4.9% real) con respecto al 2018.



PRIMAS DIRECTAS DE AUTOMOVILES
(MILLONES DE PESOS)
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Durante el 2019, a diferencia de afios previos, el ramo de automoviles tuvo un
comportamiento contrario a los resultados de la industria de venta de vehiculos en
México, contexto que solia tener fuerte correlacion.

A pesar de la caida del 7.7% de la venta de vehiculos ligeros, el Ramo de
automoviles tuvo un crecimiento del 4.7%, en comparacion con el cierre de 2018.
Este incremento se pondera por el crecimiento cercano al 3% de autos ligeros y una
mejora importante cercana al 8% del segmento de Camiones.

En lo que corresponde a vehiculos ligeros (autos particulares y de carga menor a
3.5 toneladas), las estrategias orientadas al aseguramiento de aquellos con
antiguedad mayor a 5 afos y al aseguramiento ligado a la venta de semi-nuevos,
logré hacer contrapeso a la disminucion de venta de autos subcompactos y
compactos, que presentaron caidas del 8% y 12% respectivamente.

El sector ha reportado esfuerzos ligeramente mayores para colocar poélizas de
equipo pesado, contexto que se ha fortalecido también como respuesta a los altos
indices de inseguridad en este segmento. En menor medida, la tecnologia, asi como
la especializacion de los equipos necesarios para el traslado de mercancias, han
generado que los valores asegurables sean mayores o especializados, que dan pie
a nuevas coberturas que son contratadas y ayudan al crecimiento del ramo.

La constante tendencia a la baja del financiamiento de autos nuevos, que se redujo
9.2% con respecto al afio 2018, y pasé de 61% a 60% del total de ventas de 2018
y 2019 respectivamente, tiene como respuesta una mejora del numero de autos
asegurados por continuidad o renovacion de pdlizas que terminan su ciclo de
financiamiento. Lo anterior es resultado de estrategias orientadas a mas coberturas
especializadas o personalizadas, de acuerdo con los diferentes usos de los
vehiculos.
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Como se mencion6 anteriormente, el incremento en la prima de los seguros de
dafos, sin incluir autos, se debe principalmente a la renovacion que se realizé en
2019 de la poliza de PEMEX, impactando con cerca 9,700 millones de pesos en
comparacién con el mismo periodo 2018.

En la mayor parte de los ramos de dafos en los que se emite alguna cobertura de
PEMEX, se registra un incremento en el mismo orden, que impacta dicha pdliza. En
particular, se observa un ligero incremento en el ramo de Riesgos Catastroficos e
incendio, que es cercano al 11%

Por otro lado, se observa un incremento cercano al 5% para el ramo de Transportes
de Carga, el cual esta teniendo un leve aumento de traslados de carga asegurados,
como respuesta a los altos indices de inseguridad de algunos estados, donde se
focaliza el robo a mercancias en transito. A pesar de ello, no se registra un impacto
en primas sectoriales, derivado de las diversas estrategias que las aseguradoras
han impulsado para mantener la siniestralidad con medidas preventivas.

En lo que corresponde al ramo de agricola, el (47%) de variacion esta ligado a la
disminucién del subsidio a la prima.
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Nuevamente se observa un efecto de la renovacion de la pdliza de PEMEX en la
composicion de la cartera del sector asegurador. Debido al incremento significativo
en el ramo de Dafos de cerca de 2 puntos porcentuales, los Seguros de Personas
disminuyeron su participacion porcentual en 0.5%.

Debido al importante crecimiento en los ramos de Vida y Pensiones, el efecto
anteriormente descrito, derivado de la renovacion de la péliza de PEMEX, es mas
evidente en los ramos de Autos (19.9% en 2019 vs. 21.2% en 2018) y de Accidentes
y Enfermedades (15.9% en 2019 vs. 16.4% en 2018).



PARTICIPACION DE PRIMAS
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Las compafias que utilizan principalmente canales de distribucion tradicionales
emitieron primas por 415,233 MDP, mientras que las companias ligadas a bancos
emitieron primas por 162,479 MDP. Es por esta razdén que la participacion de
mercado de las companias tradicionales fue de 71.9%, contra 28.1% de las
compainiias ligadas a bancos. Esto representa un incremento en la participacion de
las compafias de bancaseguros con respecto a 2018, donde representaban un
24.9%. La razdn principal de este incremento se da en los seguros de vida, donde
su participacién paso de 36% a 44.4%.
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A diciembre de 2019, el sector asegurador pago indemnizaciones por un monto de
344,559 millones de pesos, lo que representa un incremento del 8.6% con respecto
al mismo periodo de 2018.

Se observa un efecto de decremento en el ramo de los seguros de dafios sin autos,
debido a que en el 2018 todavia se pagaron reclamaciones derivadas de los sismos
de 2017. Después del ramo de vida, con un incremento significativo del 21.2%, los
siniestros directos de pensiones se colocan en segundo lugar de crecimiento con
un incremento del 13% con respecto al 2018, en linea con su incremento en las
Primas.

Es importante destacar que el crecimiento en Vida de 2019 fue principalmente
derivado de la colocacién de seguros flexibles, por lo que la siniestralidad de estos
productos no es inmediata conforme a las ventas.
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Las inversiones tuvieron un crecimiento del 9.3% respecto a diciembre de 2018.
Como se puede observar, el 74% de las inversiones se encuentran en renta fija; la
mayor parte corresponde a instrumentos respaldados por el Gobierno, que por si
solos ascienden a $761,658 millones de pesos en activos. Si bien el Sector
Asegurador siempre ha sido conservador, en esta ocasion se observa un ligero
decrecimiento en los instrumentos de renta fija y un incremento en la parte
internacional y de renta variable, principalmente debido al reconocimiento de la
valuacioén de inversiones en el ejercicio 2019.
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Las companiias de seguros acumularon en sus reservas técnicas 99,872 millones
de pesos adicionales, para alcanzar 1,281,116 millones de pesos, lo que representa
un incremento del 8.5% con respecto al cierre del 2018. La composicién entre
reservas de los seguros tradicionales y las correspondientes a pensiones, se ha
mantenido estable con una relacion 74-26 respectivamente.
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Las inversiones del sector asegurador mexicano exceden en 16% el monto de las
obligaciones con los asegurados.

Los activos afectos a los compromisos contractuales son mas que suficientes para
hacer frente a las obligaciones en monto y liquidez.
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Como se muestra en la gréfica, el indice de solvencia se mantuvo muy estable
desde el primer trimestre de 2017 hasta el cierre de 2018, lo que indica que la
mayoria de las companias ya han pasado por la curva de aprendizaje.

En 2019, en conjunto con CNSF, se implementaron las mejoras al modelo estandar
de RCS, acordados en 2018 con esa Comisién, razén por la cual se observa un
movimiento a la baja del RCS y por ende un incremento en el indice de solvencia.

En el primer trimestre de 2019 se implement6 una mejora al modelo de activos y en
el segundo trimestre de 2019 se implementaron la recalibracion de los modelos
financiero, de no vida y de agregacién de riesgos, asi como otras mejoras.

El aumento del indice de solvencia en el Q4-2019 es debido a una disminucién no
significativa del RCS con respecto al Q3-2019 (5.3%). Los Fondos Propios
Admisibles practicamente son los mismos respecto al Q3-2019 (aumento del 0.3%).

Q4 2019
FPA’s = 114,853 millones de pesos
RCS = 36,577 millones de pesos

indice de Solvencia = 3.1
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