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Indicadores de Desempeno Bajo Estrés

“Fitch Ratings espera que la incertidumbre continte
en 2021. Las restricciones parciales de movilidad y
el programa de vacunacion aun lento contindan
pesando sobre la recuperacion econémica mexicana
y continuaran presionando la calidad de activos y
rentabilidad de los bancos mexicanos”.

Fuente: Fitch Ratings
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Riesgos a la Baja en las Calificaciones

La Perspectiva Negativa en 67% de la calificacion de riesgo emisor
(IDR; issuer default rating) de los bancos mexicanos al cierre de 2020
refleja los riesgos al alza en los perfiles crediticios como resultado
del entorno operativo desafiante y riesgos que empeoraron por la
pandemia de coronavirus. Las restricciones parciales de movilidad y
la lentitud en la vacunacion contintian presionando los prospectos
de negocio y el desempefio financiero de los bancos mexicanos.

Fitch Ratings incluyé en este reporte a los 10 bancos mas grandes
de México que representaron 89.1% del total de préstamos 'y 88.3%
del total de depdsitos al cierre del afio 2020.

Desafios en el Entorno Operativo

La evaluacién de Fitch del entorno operativo (EQ) para los bancos
mexicanos se mantiene en ‘bb+’ con una tendencia negativa luego
de la baja en abril de 2020 desde ‘bbb-’ dada la revision a la baja de
la calificacion soberana. La revision del EO también refleja el riesgo
en el perfil crediticio de los bancos por las consecuencias
econdmicas y financieras de la pandemia. El EO es un factor de
calificaciéon de importancia alta para la mayoria de los bancos
mexicanos, en especial para aquellos calificados al nivel, por debajo
o por encima de la calificacién soberana.

Pese al repunte esperado de la economia en 2021 (crecimiento del
PIB: 4.7%; 2020: -8.5%), Fitch considera que el apetito bajo de los
bancos para otorgar crédito en condiciones de estrés, la débil
confianzade los consumidores e inversionistas, junto con el entorno
de tasas de interés bajo, seguirdn presionando la rentabilidad del
sistema bancario. La calidad de activos continuard siendo un
desafio, ya que la mayoria de los programas de alivio expiraron
durante el 4T20 y los bancos se enfrentan a una crisis prolongada
que podriagenerar gastos de provisiones adicionales, ademdas de los
prudenciales ya realizados en 2020.

Rentabilidad
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Calidad de Activos Vulnerable a los Efectos

de la Pandemia

Los bancos incluidos en este informe registraron indices de cartera
vencida (ICV) controlados durante 2020, beneficiados por las
medidas regulatorias de alivio. Durante el 4T20, las métricas de
calidad de activos comenzaron a deteriorarse levemente al expirar
los programas de alivio entre octubre y noviembre. Sin embargo, la
prudencia en la originacion de préstamos por parte de los bancos
durante la crisis, el grado alto de experiencia en algunas industrias
o segmentos crediticios y el monitoreo prudencial de los deudores
durante la pandemia, también ayudaron a mantener la calidad de
activos.

Fitch espera que todos los efectos de la pandemia resultaran en un
aumento de los ICV ajustados (que incluyen los castigos) durante el
1S21. Los bancos con exposicién mayor en segmentos sensibles al
ciclo econémico como consumo, Pymes, construccion,
infraestructura, ocio, automoviles, aerolineas e industrias de
petréoleo y gas son mas propensos a mostrar un deterioro mayor.
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Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutionsy CNBV.

Rentabilidad Ajustada Se Mantendra en
2021

Los bancos exhibieron ganancias decrecientes al cierre de 2020,
principalmente por el crecimiento menor de crédito y el aumento de
los cargos por deterioro de los préstamos. En ciclos descendentes,
los bancos mexicanos histéricamente han mantenido estandares de
originacién prudentes. Durante la actual crisis sanitaria, estos
bancos se enfocaron en brindar crédito a segmentos menos
riesgosos y rentables como a las grandes empresas y el crédito
hipotecario; ademas, incrementaron sus inversiones en valores
gubernamentales.

La disminucién de las tasas de interés y el crecimiento menor de los
préstamos continuaran presionando el margeny la rentabilidad de
los bancos en 2021, aunque las métricas de rentabilidad se
mantendran positivas. Mayores eficiencias también ayudaran a la
rentabilidad, principalmente en aquellos bancos en los que ya se han
completado inversiones en tecnologia y digitalizacién.

Instituciones Financieras
Bancos
México

Reservas para Pérdidas Crediticias/ Préstamos Brutos

(@) WA4TI8 m4T19 4720

L

Banorte \.
Banregio \.
BanBajio \.

Azteca |

Citibanamex \-
HSBC México \-
Blnbursa \-
Scotiabank \h
BBVA México \.
SAN México \.

Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutionsy CNBV.

Contraccion de Crédito en 2020

El crecimiento de los préstamos tocé fondo en 2020. La contraccion
fue de 1.9% interanual, impulsada por la desaceleracién de los
préstamos al consumo en 7.7%, la contraccion de los préstamos
corporativos en 3.4% y los préstamos al gobierno en 1.4%. En
cambio, las hipotecas crecieron 9.4% principalmente por el entorno
de tasas de interés bajas, situacién que podria continuar ya que hay
un pipeline acumulado por los cierres de notarias durante 2020, y
que han ido abriendo de forma paulatina. Fitch considera que el
crecimiento del crédito se recuperara en la segunda mitad de 2021.

Fitch espera un crecimiento de los préstamos del sistema de
alrededor de 5% en términos nominales este afo. Sin embargo,
estard muy influenciado y dependera de la reactivaciéon econémica
y la evolucion del proceso de vacunacién. Fitch espera que la baja
inclusion financiera en el pais también influya en el crecimiento
crediticio de 2021, principalmente por las necesidades crediticias
de individuos y empresas pequefas.

Crecimiento de Préstamos

= Crecimiento de Portafolio Crediticio —2020
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Capacidad de Absorcion Fortalecida

La retencion total de ganancias debido a las restricciones de pago
de dividendos y la reduccién de la cartera de préstamos en 2020,y
en algunos casos, la contraccién de la misma, resulté en un buen
colchéon de capital para absorber pérdidas a pesar de una
generacion menor de capital interno. Fitch cree que los pagos de
dividendos podrian regresar en 2021 ya que los bancos mexicanos
han estado activos en la distribucién de dividendos durante los
ultimos afos; sin embargo, dependerd de las aprobaciones
regulatorias, ya que la recomendacién de la Comisién Nacional
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Bancariay de Valores (CNBV) de no pagar dividendos considera las
utilidades de 2020.

Fitch espera que las métricas de capitalizacion se mantengan
consistentes con las calificaciones de los bancos en un escenario de
crecimiento moderado. Las métricas de capitalizacién alcanzaron
su pico mas alto de los ultimos 10 afos. El indicador de capital
fundamental de nivel 1, el CET1 regulatorio promedio fue de 16.7%
paraestos 10 bancos principales.

Capitalizacion
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Capital Complementario (izq.)

B Capital NoFundamental (izq.)
Métrica Regulatoria (der.)*

(MXN billones) (%)
300 20
250
200 15
150 — 10
ey & R ;
58 - - - T s s— 0
< 8 Q < o 08 X % 2 © o
> £ £ 5 @z & 5 & 8 B
oo N3 o] = D -% o o IS =
s s = g Ts= 2 c 8 < 8
= o g o o i)
5 5

aMétrica Regulatoria.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutionsy CNBV.

Liquidez Reforzada Durante la Crisis

A pesar del EO deteriorado, las franquicias sélidas de este grupo de
bancos en sus propios segmentos les permitieron exhibir un
crecimiento importante en los depdsitos. En la mayoria de los casos,
los depdsitos de los clientes aumentaron a dos digitos. El indicador
de préstamos a depdsitos y el coeficiente de cobertura de liquidez
(CCL) de estos bancos mejoraron a finales de 2020 por el
crecimiento de los depdsitos mencionado y por la baja demanda de
crédito. Fitch espera que los niveles de liquidez regresen
gradualmente a los niveles previos a la pandemia a medida que se
recupere la demanda de crédito.

Fitch espera que el riesgo de refinanciamiento sea bajo durante
2021-2022 debido a los excesos de liquidez y menor dependencia
que sus pares regionales al financiamiento mayorista.

Desempefio de Depositos
m Préstamosa Depdsitos (izq.)
H Crecimiento Total de Depdsitos (izq.)
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Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutionsy CNBV.
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Propuestas Regulatorias Poco Ortodoxas

La intervencién politica en el sistema bancario mexicano resurgié
durante la pandemia y se convirti6 en un riesgo a observar.
Iniciativas como limites maximos en las tasas de interés o nuevos
recortes de comisiones podrian tener un efecto negativo en la
rentabilidad de los bancos y desalentar el crecimiento del crédito.

En diciembre de 2020, el Senado de Meéxico aprobd un
controvertido proyecto de ley que requeria que el banco central
comprara el exceso de divisas en efectivo, lo que podria exponer al
banco central al riesgo de comprar dolares estadounidenses de
fuentes ilegales o imposibles de rastrear. El proyecto de ley atin no
ha sido aprobado por la Camara de Diputados y la definicién de las
normas sigue siendo objeto de debate. La iniciativa de Banco del
Bienestar de convertirse en un motor de inclusién financiera y
beneficiar a las personas que reciben remesas, alivia en cierta
medida la presion sobre este controvertido proyecto de ley.

En el lado positivo, el Senado de México aprobd recientemente la
propuesta para reformar varias leyes de préstamos de ndmina.
Fitch opina que esto aumenta la transparencia entre todos los
participantes del mercado, brinda proteccién a los deudores y un
marco regulatorio mas claro. Dicha iniciativa podria ampliar las
oportunidades de negocio para los bancos.

Incremento de Riesgos Cibernéticos

El aumento de transacciones digitales y el trabajo mediante
sistemas de acceso remoto debido a las medidas de distanciamiento
social incrementaron la frecuencia de los ciberataques. Durante
2020 hubo tres bancos que reportaron incidentes, de los cuales
ninguno forma parte de los 10 bancos mas grandes. Fitch considera
que los riesgos cibernéticos continuaran presentes y representaran
riesgos financieros y de reputacion para los bancos mexicanos.

Los bancos mexicanos incluidos en este reporte continuaran
invirtiendo en innovacién tecnolégica, ademas de las realizadas en
los ultimos afos. En algunos casos, el know-how de sus empresas
matrices seguird beneficiando el proceso de mitigacion de los
riesgos cibernéticos.

BBVA Bancomer, S.A. (BBVA México)

Franquicia Sélida Resiste a la Crisis: El gran tamano, la franquicia
sélida de préstamos y depdsitos de BBVA México, la red amplia de
sucursales y los canales digitales desarrollados impulsaron la
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expansion de los depdsitos y el crecimiento de los activos durante
2020. A pesar de un EO desafiante, el crecimiento del balance
contintia fortaleciendo la posicion de liderazgo del banco vy, al
mismo tiempo, mantuvo su desempeno durante 2020.

Liquidez Mejorada: La oferta digital completa del banco reforzé el
crecimiento consistente de los depdsitos, mientras que lacarterade
préstamos se mantuvo fija debido al estancamiento de la demanda
de crédito que resulté en una mejor posicion de liquidez. Al cierre
de 2020, el indicador de préstamos a depdsitos mejoré a 93.5%,
mientras que el CCL mantuvo un colchén amplio, por encima de los
requisitos regulatorios. Fitch anticipa que los niveles de liquidez
regresaran gradualmente a los promedios histéricos a medida que
aumente la demanda de crédito.

Diferimientos y Costos Crediticios Reducen Ganancias: El
diferimiento de pagos tuvieron un impacto importante en la
rentabilidad, ademas del aumento en los cargos por constitucién de
reservas. En 2020, la utilidad operativa a activos ponderados por
riesgo (APR) bajo hasta 3.1%, pero todavia era mas alto que el
promedio del sistema. Fitch opina que las presiones sobre la
rentabilidad continuaran durante la primera mitad de 2021 y
podrian disminuir solo si la recuperacion econdémica gana impulsoy
el crecimiento de los préstamos se reanuda en los segmentos mas
rentables.

Impacto Demorado en Calidad de Activos: Las medidas
regulatorias de alivio y los programas especificos para ayudar a los
clientes contuvieron los ICV y castigos. Estas medidas retrasaron el
impacto de la pandemia en las métricas de calidad de activos
durante la mayor parte de 2020. Fitch prevé que la calidad de
activos se deteriorara durante el 1521, aunque podria estabilizarse
al final de 2021 si el entorno econémico mejora.

Retenciéon de Ganancias y Menor Crecimiento Impulsan la
Capitalizacion: La posicién de capital de BBVA México se fortalecio
en 2020, alcanzando una métrica de capital CET1 de 14.4%. La
métrica de capital mas sélida fue impulsada por laretencion total de
utilidades durante la mayor parte de 2020 y APR menores, lo que
proporcioné una capacidad mayor de absorcién de pérdidas para
enfrentar la crisis. Fitch prevé que la posicion de capital volverd a
los niveles histéricos de capital en 2021 y seguird siendo
consistente con la calificacion.

Factores a Observar

Presiones Sobre la Rentabilidad: Las métricas de calidad de activos
pueden deteriorarse ain mas a medida que el impacto de las
medidas de alivio desaparezcan y la recuperacién econémica se
retrasa debido a las prolongadas medidas de confinamiento parcial
y al proceso de vacunacion. En este escenario, la agencia cree que
un aumento de las reservas para pérdidas crediticias o castigos
superiores a los anticipados obstaculizaria las utilidades durante el
1S21.

Mayor Exposicion a Créditos a Gobierno: BBVA aumentdé la
exposicién del gobiernoa 14.6% de su carteracrediticia, pasando de
los municipios y entidades estatales hacia los estados. El
crecimiento del banco en este segmento durante 2020 lo coloca
como lider en préstamos gubernamentales, al tiempo que aumenta
su exposicion al riesgo soberano.

Instituciones Financieras
Bancos
México

Banco Santander México, S.A. (SAN México)

Franquicia Sélida Respalda Desempeno: La franquicia bien
posicionada de SAN México le permiti6 mantener un buen
desempefio especialmente en los segmentos garantizados
(hipotecas y préstamos para automoviles) a pesar del EO complejo,
mientras que los depdsitos también se mantuvieron sdlidos y
experimentaron un crecimiento fuerte. La inversion previa en
tecnologia y digitalizacién permiti6 al banco responder
rdpidamente a las necesidades derivadas de la pandemia. Las
transacciones digitales aumentaron 34% del total, frente a 20% en
2019.

Incremento Modesto en ICV Beneficiado por Diferimientos: El
deterioro dela calidad de activos de SAN México refleja el dificil EO.
Al cierre de 2020, el ICV aumenté a 3% desde 2.3% en 2019, pero
permanece en niveles acordes con su nivel de calificacion y
similares a sus pares. El indice de reservas para pérdidas crediticias
bajé ligeramente a 116.9% frente a 132% en 2019 a pesar de la
creacion de reservas crediticias prudenciales para pérdidas. Fitch
considera que el banco seguira con cierto deterioro en la calidad de
activos en el 1521 porque los programas de alivio ya han expirado
(21% de la cartera total de préstamos) y ante las condiciones
operativas actuales.

Ligera Contraccion Crediticia: A pesar del crecimiento fuerte en
hipotecas (14% interanual), la cartera de SAN México se contrajo 1.5%
interanual explicado principalmente por tarjetas de crédito, Pymes y
segmentos comerciales que aln se ven afectados por la pandemia. El
banco espera un crecimiento marginal total de los préstamos en 2021
y dependera de la velocidad de la recuperacién econdémica.

Programas de Alivio Resultan en Rentabilidad Menor: SAN México
tuvo una rentabilidad menor debido a una disminucion leve en el
margen de interés neto (MIN) y cargos por provisiones anticipadas por
MXN3.9 mil millones en el 2T20. Al cierre de 2020, el indicador de
utilidad operativa sobre APR bajé a 3.3% (2019: 3.8%), pero las cifras
en el sistema financiero mexicano aun son poco claras por los
programas de remediacion regulatoria. Fitch considera que las
utilidades del banco continuaran enfrentando desafios en 2021 debido
alacrisis actual.

Capitalizacion Coémoda: SAN Meéxico estuvo durante el EO
complejo con una posicién de capital mejorada. En 2020, el indice
CET1 fue de 14.3% desde el 11.9% en 2019, respaldado por un
crecimiento menor de los préstamos y pagos de dividendos nulos
que compensaron parcialmente las ganancias menores. La métrica
regulatoria ICAP, en 19%, se beneficia de los valores hibridos con
caracteristicas de absorcion de pérdidas.

Crecimiento Fuerte en Depésitos y Liquidez: Similar a los otros
grandes bancos mexicanos, SAN México tuvo un crecimiento de
depdsitos bueno de 10.4% durante 2020. El aumento de depdsitos
junto con la reduccién de la demanda de préstamos hizo que el
indice de préstamos a depdsitos del banco cayera a 91.9% desde
103.1% un ano antes, mientras que los indicadores de liquidez se
mantuvieron muy por encima de los niveles regulatorios, con un
CCL de 313%.

Factores a Observar

Administracion de Capital: Fitch espera que SAN México continte
administrando prudentemente su capital. Sin embargo, la agencia
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no descarta un pago de dividendos en 2021, dependiendo de la
recomendacion del regulador, ya que el banco ha podido acumular
capital a través de la pandemia y su indice CET1 estd muy por
encima del objetivo interno del 11% para el pago de dividendos.

Presiones Adicionales en Rentabilidad: Bajo el EO actual, Fitch
considera que la rentabilidad del banco seguira estando presionada
principalmente por la moderacion del crecimiento crediticio, el
aumento de los costos crediticios y un entorno de tasas de interés
bajas. La inversion en digitalizacién sigue siendo una prioridad que
podria seguir presionando los gastos.

Banco Nacional de México, S.A.
(Citibanamex)

Franquicia Probada y Administracion Prudente: Citibanamex
entré en la crisis con buena posicién gracias a sus resultados
financieros consistentes, un modelo de negocio bien diversificadoy
una franquicia sélida. La administracion de Citibanamex demostré
ser prudente durante la crisis. En lugar de ganar participacion de
mercado, el banco contintio dando prioridad a la rentabilidad, al
tiempo que supervisaba diariamente la calidad de activos, capital y
liquidez. Fitch esperaun crecimiento del balance del banco en 2021,
pero dependera de la dindmica econdmica.

Buena Capitalizacion Para Enfrentar la Crisis: La posicion de
capital de Citibanamex se fortalecié en 2020 debido al pago nulo de
dividendos, la moderacion de utilidades y un decremento de los
APR. Al cierre de diciembre de 2020, el indice CET1 a APR del banco
fue de 14.2% superior al 12.5% de 2019. El soporte ordinario de Citi
y su capital hibrido se suman a la buena posicién de Citibanamex
para seguir navegando a través de la crisis.

Reservas Crediticias Adecuadas: El aumento de las provisiones
prudenciales para créditos en 2020 por alrededor de MXN10 mil
millones fortalecio la ya robusta cobertura de la cartera vencida,
llevando el indice a casi 3 veces (x), el mas alto entre los bancos
mexicanos mas grandes. Fitch espera las provisiones incrementen
aun mas en 2021, pero a un ritmo mas lento que el afio anterior, ya
que el banco ha monitoreado proactivamente a sus clientes.
Alrededor del 10% de la cartera de crédito total entré en el
programa de diferimiento de pagos, que ya termind. Al cierre de
2020, el ICV aumentd hasta 2.9% desde el 2.2% en 2019.

Continuaran Presiones sobre Rentabilidad: La rentabilidad
operativa de Citibanamex con respecto a los APR se debilitd en
2020 hasta 1.2% desde 3.3% interanual, afectada por las
provisiones altas y el crecimiento menor del negocio. Los indices de
rentabilidad y eficiencia operativa del banco siguen siendo
desfavorables respecto a los bancos mexicanos grandes. Fitch
espera que el impacto de la pandemia siga presionando las
ganancias del banco.

Liquidez Reforzada: El crecimiento en depdsitos alcanzé un pico
durante el 4T20, reflejando el exceso de liquidez en el mercadoy el
efecto de fly to quality pese al deterioro del EO dada la larga y
reconocida trayectoria del banco. Al cierre de 2020, los depdsitos
crecieron 20%, lo que contribuyd a fortalecer el CCL de
Citibanamex, que pas6 de 160% a 227%, y el indice de préstamos a
depdsitos, que pasé de 87% en el 4T19 a 62%. Fitch considera que
los niveles de liquidez volveradn gradualmente a los promedios
histéricos a medida que la demanda de crédito aumente.

Instituciones Financieras
Bancos
México

Factores a Observar

Desafios en Calidad de Activos: Debido a la exposicién mas alta del
banco atarjetas de créditoy préstamos personales no garantizados,
que representaban 22% de la cartera de préstamos al 4T20, Fitch
considera que el control de calidad de activos sera un reto en 2021.

Digitalizacion como Estrategia Central: Citibanamex continuara
con la digitalizacion de las operaciones mediante la actualizacién y
modernizacién de las plataformas centrales y la infraestructura
para mejorar el rendimiento y eficiencia.

Estrategia de Reposicionamiento: La nueva directora ejecutiva,
Jane Fraser, anuncié una evaluacién de los negocios existentes de
Citigroup, con vistas a un posible reposicionamiento estratégico y
unasimplificacion, que podria esperarse también para Citibanamex,
ya que se considera una entidad legal material (MLE; siglas en
inglés) de Citigroup.

Banco Mercantil del Norte, S.A. (Banorte)

Navega la Crisis con Franquicia Resistente: Banorte ha sido capaz
de sostener sufranquiciasélidaen México a pesar del EO estresado.
Banorte crecié su cartera de préstamos un 4.9% durante 2020,
principalmente en los segmentos corporativo, comercial e
hipotecario, mientras que los préstamos del sistema bancario
bajaron. El grupo espera un crecimiento de los préstamos de entre
6%y 8%en2021.

Pandemia Golpea la Rentabilidad: Voliumenes de préstamos y
costo de fondeo menor, asi como los efectos retardados de la mora
ayudaron a los MIN, aunque la rentabilidad, tradicionalmente alta,
se vio afectada por los prudenciales cargos por deterioro de
préstamos (en el segundo y cuarto trimestre) en previsién de un
posible deterioro de los préstamos. Para 2020, |a utilidad operativa
aAPR seredujo auntodaviabuen 2.9%, desde un promedio de 4.1%
de 2016-2019.

ICV Ajustada a Niveles Previos a la Crisis, Pero se Espera que
Aumente: El ICV ajustada (cartera vencida mas castigos) fue
estable en 4%, mientras que la cobertura de las provisiones a
cartera vencida aumenté a 2.3x en 2020 desde los niveles de 1.4x
en 2019. La calidad de activos podria deteriorarse durante el 1521,
ya que 99% de las cuentas inscritas en diferimientos ya han vencido
(18% de la cartera de préstamos total inscritos en el programa de
alivio). La evaluacion del apetito de riesgo de Fitch sigue
influenciada por la exposicién alta del banco a empresas
relacionadas con el gobierno.

Capital Proporciona Colchén Contra la Desaceleracion: El indice
CET1 de Banorte mejoré 118 puntos porcentuales en 2020,
alcanzando 13.9% al cierre del ejercicio, beneficiado por la ausencia
de pago de dividendos en 2020 y los buenos resultados. Su capital
regulatorio se complementa con capital hibrido que absorbe
pérdidas, lo que resultd en una posicién sélida de capital regulatorio
total de 20.2%, la mas alta entre los grandes bancos mexicanos.

Gestion Estable de Fondeo y Liquidez : Una franquicia de depdsitos
creciente y considerable, acceso a diversas fuentes de fondeo y
buenas métricas de liquidez contindan reforzando el perfil de
fondeo y liquidez de Banorte. Al cierre de 2020, los depésitos de
clientes de Banorte crecieron en un 11.5% interanual, lo que
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beneficid el indice de préstamos a depdsitos. EI CCL aumento a
207.8% desde 113.9% en 2019.

Factores a Observar

Reservas se Anticipadas, Pero la Incertidumbre Contintia: A pesar
del diferimiento regulatorio, el banco aumenté prudentemente las
provisiones para pérdidas de préstamos por adelantado,
empezando a reflejar los efectos de la crisis. Sin embargo, las
incertidumbres del EO aun no han disminuido y los resultados
futuros de la calidad de los préstamos dependeran en gran medida
del confinamientos y aplicacion de la vacunacion.

Disminuciéon en Préstamos Gubernamentales: Durante el 2020,
Banorte redujo su participacion en créditos gubernamentales en
8%, lo que disminuyd su participacion de mercado a 28% (segunda
posicién) desde 30% en 2019. Los margenes en dicho segmento se
han bajado debido a la regulacién (Ley de Disciplina Financiera),
competenciay menor demanda.

HSBC México, S.A. (HSBC México)

Franquicia de la Matriz Soporta la Resiliencia: A pesar del dificil
2020, HSBC México exhibié resiliencia, soportado en gran parte
por su franquicia fuerte en México y por la de su casa matriz. El
banco mantiene una posicion fuerte en el sector corporativo y una
base de depdsitos estable, lo cual, junto con las sinergias
comerciales fuertes con su casa matriz, apoyaran al banco a seguir
mostrando un desempefio de resiliencia en 2021, en opinién de
Fitch.

Calidad de Activos Enmascarada por Diferimiento: En 2020, el ICV
de 2.8%, es beneficiada por alrededor del 20% de su cartera de
préstamos bajo programa de diferimiento. Sin embargo, una parte
importante de su cartera de préstamos esta reestructurada (15%)y
las concentraciones por acreedor del banco, relativamente mas
altas que las de sus pares, podrian dar lugar a presiones sobre la
calidad de activos en 2021.

Coronavirus Pesa Sobre Rentabilidad: La rentabilidad de HSBC
Meéxico ha sido histéricamente baja y los efectos de la pandemia
drenaron alin mas sus ganancias en 2020. El ciclo de tasas de interés
bajas no impacté materialmente el MIN del banco, ni los
confinamientos sociales y comerciales afectaron sus fuentes de
ingresos no financieros; sin embargo, la disminucién de préstamos,
eficiencia operativa menor y cargos mayores por deterioro de
préstamos pesaron en su perfil de ganancias y rentabilidad.

Estrategia de Optimizacion de Capital : Al cierre de 2020, el indice
CET1sefortalecid en 55 puntos interanuales hastacerraren 11.7%,
lo que se debid principalmente a una reduccion sustancial (8.2%) de
la cartera de préstamos que compensé los resultados débiles del
banco. EI CET1, mas bajo que el de sus pares, refleja la estrategia de
su casa matriz de trabajar con un nivel éptimo de capital y con un
colchén razonable superior a los limites regulatorios. La evaluacion
de Fitch sobre la capitalizacion incorpora el soporte ordinario de su
matriz.

Perfil de Fondeo y Liquidez Fuerte: La estructura de fondeo sigue
siendo el factor mas fuerte del banco. A pesar de que los depésitos
de clientes disminuyeron 4.4% interanual en el 2020, la relacién
entre préstamos y depdsitos de clientes mejoré hasta 81.3% (2019:
84.7%) debido a la contraccién de los préstamos. Ademas, la
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estructurade fondeo esta respaldada por un balance relativamente
liguido compuesto en un 35.8% por activos de gran liquidez, lo que
hace que su CCL seade 205.9%.

Factores a Observar

Evolucion de Cartera de Crédito: La cartera de préstamos de HSBC
México presenta concentraciones en algunos segmentos
relativamente vulnerables como el de construccién, inmobiliario,
hoteleroy restaurantero (4.3% del total de la cartera), también esta
expuesta a acreedores que se han visto fuertemente impactados
dado el sector en el que operan. Deterioros importantes en
cualquiera de estas exposiciones podrian representar un reto para
el banco.

Poco Margen para Deterioro: Fitch considera que el banco tiene un
perfil financiero intrinseco ajustado para absorber los costos
crediticios a través de sus utilidades rezagadas. Fitch considera que
el banco estad en una posicion débil en relaciéon con los bancos
mexicanos mas grandes para amortiguar los impactos negativos en
su cartera de crédito, que podria deteriorarse alin mas durante
2021y podria afiadir presién a sus métricas de capital.

Estrategia Global de Reduccién de Costos: En 2020, la casa matriz
inicié un plan agresivo de reduccién de costos dado su objetivo de
mejorar su indice de eficiencia de costos. El banco mexicano no
reportd impactos materiales a esta estrategia; sin embargo, la
agencia no descarta que se incurra en gastos operativos
relacionados con la reestructuraciéon durante 2021 si persisten los
resultados modestos.

Scotiabank Inverlat, S.A. (Scotiabank)

Orientacién a Préstamos Comerciales e Hipotecarios: Scotiabank
contintia mostrando una buena franquicia con una diversificacién
moderada debido a su orientacién a los créditos comerciales e
hipotecarios, aunque estd trabajando en aumentar su
diversificacion de productos mediante un proceso de digitalizacion.
Al cierre de 2020, Scotiabank ocupaba la quinta posicién dentro de
los 50 bancos comerciales mexicanos con una cuota de mercado de
7.8% de cartera de crédito del sector.

EO Deteriorado Afecté Resultados: Al cierre 2020, Scotiabank
registré una utilidad operativa menor que la del afio anterior,
afectada principalmente por costos de crédito debido al
crecimiento de la cartera vencida y a la constitucion de reservas,
que al 2020 sumaron MXN3,750 millones. La utilidad operativa a
APR fue de 1.0%, menor que el 1.7%, uno de los mas bajos entre los
bancos mexicanos mas grandes . Fitch considera que los niveles de
rentabilidad del banco continuardn presionados en 2021, pero
menos afectados que sus pares debido a su estrategia prudente en
el marco de la crisis actual.

Portafolio Crediticio Desacelerado: La tendencia de crecimiento
acelerado de los ultimos afos se revirtié debido a la pandemia y al
proceso de reduccién de riesgos del banco. En 2020, el banco
registré un crecimiento del portafolio crediticio de 0.4%, frente al
18.2% promedio de los tres anos anteriores, impulsado por un
enfoque en los préstamos garantizados. Fitch espera que el
crecimiento sea moderado en 2021 debido a la estrategia
prudencial del banco en esta prolongada crisis.
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Diferimientos y Préstamos Garantizados Benefician Ila
Morosidad: El ICV de Scotiabank comenzé a aumentar en 2020,
afectado principalmente por préstamos hipotecarios y de consumo,
en especial entarjetas de crédito. EI ICV fue de 3.1%en 2020 (2019:
2.4%), similar al de los otros grandes bancos mexicanos. El banco ha
mostrado histéricamente métricas buenas de calidad de activos por
su estrategia orientada a los segmentos de préstamos garantizados
(es decir, los segmentos de hipotecas y automoviles, que
representaban alrededor de 42.1%). Aun asi, Fitch espera presiones
adicionales sobre la calidad de activos, ya que las medidas
diferimiento ya han expirado (al cierre de mayo de 2020, 25.8% de
la cartera minorista y 20.6% de los préstamos comerciales estaban
bajo programas de diferimiento).

Soporte Ordinario Mejora Evaluacién de Capital: El indice CET1
mejord debido a la reduccion de los APR. En 2020, el CET1 de
Scotiabank era de 11.9% (2019: 11.6%), aunque sigue siendo
inferior al promedio de sus pares de los grandes siente (G7: 13.6%).
La evaluacion de capitalizacion de Fitch contempla el soporte
ordinario de su casa matriz, Bank of Nova Scotia, que se ha
evidenciado en el pasado a través de inyecciones de capital.

Crecimiento en Depdsitos Acelerado: En 2020, la base de
depdsitos aumentd en dos digitos, lo que se tradujo en una
importante reduccion del indice de préstamos a depodsitos de
clientes hasta 111.3% desde 127.8% en 2019, ademas de beneficiar
al CCL, que alcanzé 155% en la misma fecha.

Factores a Observar

Liberacion de Reservas Adicionales: La contencion de su ICV es
tambiénunreto parael banco, esto es especialmente relevante para
que el banco alcance una estabilizacion en su cartera de préstamos
que le permita cierta liberacion de reservas y, en consecuencia, una
mejora de larentabilidad.

Transformacion Digital Acelerada: Scotiabank ha anunciado una
inversion de MXN610 millones para acelerar su proceso de
digitalizaciéon que, de acuerdo con el banco, incrementard su
ndmero de clientes a través de nuevas funcionalidades en su canal
digital, aspecto que Fitch considera podria beneficiar el modelo de
negocio de Scotiabank.

Banco Inbursa, S.A. (Blnbursa)

Franquicia en Créditos Corporativos Fuerte: Binbursa continta
como el séptimo banco mas grande de México y el segundo més
grande entre las entidades de propiedad local. Aunque su franquicia
es moderada en relacién con sus pares mas grandes, Blnbursa esta
posicionado fuertemente en los préstamos corporativos, asi como
en la banca transaccional y mantiene sinergias comerciales con sus
accionistas que apoyaron su posicion fuerte durante 2020.

Riesgos del EO Persisten: El EO sigue mostrando riesgos crecientes
para el perfil crediticio del banco, principalmente para la calidad de
activos y rentabilidad. Esto es por las amplias concentraciones
crediticias del banco por acreditados y sectores sensibles.

Capacidad de Absorcion de Pérdidas Contintia Fuerte: La
capitalizacion continta siendo sélida a pesar de la crisis. Al cierre de
2020, el indice CET1 sobre APR fue de 18.7%, beneficiado por la
contraccion de los APR. La capacidad de absorcidén de pérdidas
fuerte de Blnbursa esta respaldada por sus indices de capitalizacién
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amplios y reservas sdlidas para pérdidas crediticias. Estos ultimos
respaldan sus calificaciones a nivel de soberano pese sus
concentraciones altas.

Reservas para Pérdidas Crediticias Prudenciales: La cobertura de
reservas para pérdidas crediticias se mantuvo en niveles altos de 2x
los préstamos deteriorados debido a la estrategia de Blnbursa de
crear reservas preventivas para enfrentar el deterioro esperado de
la calidad de activos. El banco considera que podrian necesitarse
reservas prudenciales adicionales durante 2021.

Calidad de Activos Transparente: A diferencia de sus pares,
Blnbursa no se adhirié a los programas de diferimiento del
regulador y ha dado un tratamiento regular a sus acreditados
durante la crisis; por lo tanto, sus métricas de calidad de activos ya
muestran el efecto real de la pandemia. En el 4T20, el ICV fue de
2.2%(2019: 2.1%).

Rentabilidad Baio Presién: En 2020, la relacion entre la utilidad
operativaylos APR fue de 2.3% (2017-2019: 3.4%). La rentabilidad
se vio afectada en 2020 por el crecimiento menor del negocio y las
reservas adicionales. Las estrategias de cobertura siguen pesando
en las ganancias volatiles de Blnbursa. Fitch espera que las
ganancias sigan bajo presion en 2021. El banco espera seguir
diversificando su estructura de ingresos hacia fuentes mas estables.

Base de Depésitos Creciente: El perfil de fondeo de Blnbursa sigue
rezagado respecto al de sus pares mas cercanos debido a su todavia
parcial estructura mayorista. Sin embargo, sus depdsitos siguieron
creciendo (8.2% en 2020 interanual) y representan alrededor del
67% de fondeo total. Blnbursa depende de los depdsitos y del
fondeo mayoristay ha reducido su dependencia de las emisiones en
el mercado de capitales debido al crecimiento menor del negocio.

Factores a Observar

Concentraciones Altas Significan Mayor Riesgo: Aunque Blnbursa
mantiene una calidad de activos controlada y buenas politicas de
garantias, Fitch no descarta presiones en la calidad de activos dadas
sus concentraciones altas, debido al enfoque corporativo del banco,
en medio del EO adverso.

Escision de Sinca Inbursa: Fitch considera que el anuncio de la
escisién no afectara de forma material a su perfil crediticio. Fitch ya
esperaba que estos cambios (reduccidon moderada de los ingresos y
patrimonio) se sumaran en las posibles presiones sobre la
rentabilidad derivadas del EO adverso.

Banco del Bajio, S.A. (BanBajio)

Franquicia en Pymes y Agronegocio Resiliente: A pesar de los
efectos negativos de la crisis en el sistema bancario, BanBajio
mantuvo estrategias de crecimiento en sus principales lineas de
negocio y base de depdsitos aprovechando la buena franquicia que
ha construido alo largo de los afios en su region (la zona del Bajio) y
segmento de influencia (Pymes y Agronegocio).

Calidad de Activos Beneficiada por Programas de Alivio: BanBajio
exhibié métricas comodas de calidad de activos apoyadas por los
programas de alivio, que ya terminaron, pero que habian alcanzado
26.4% a septiembre de 2020. El ICV fue de 1.1% a 2020,
ligeramente superior a 0.9% de 2019, y la cobertura por reservas de
205.5%, lo que refleja su enfoque en las empresas y la participacion
relativamente baja en los préstamos al consumidor. No obstante, el
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EO debilitado sigue planteando riesgos y Fitch espera que el ICV
aumente en el 1S21.

Coronavirus Pesa Sobre Rentabilidad: BanBajio presenté métricas
de rentabilidad razonables a pesar de los cargos por reservas
crediticias y un MIN ajustado. En 2020, la relacién entre la utilidad
operativa y los APR fue de 2.3% (2019: 4.3%). Fitch espera que el
deterioro de la calidad de activos continle estresando las ganancias
en 2021.

Crecimiento de Préstamos Fuerte: A diferencia de sus pares,
BanBajio registré un crecimiento de préstamos de 10.7% frente al
-1.9% del sistema apoyado por los préstamos del gobierno. El banco
espera que los préstamos a las empresas y a las Pymes lideren la
expansion de la cartera en 2021, acompaiiada de garantias sélidas.
También se espera que el crecimiento de préstamos al consumo sea
fundamental para la estrategia del banco. Fitch considera que las
estrategias de BanBajio reflejan su apetito por crecimiento mayor
gue sus pares.

Capitalizacion Fortalecida: Los indices de capital de BanBajio son
adecuados para su perfil de riesgo a la luz de la concentracion del
banco en segmentos e industrias sensibles. Su indice CET1 aumentd
hasta 16.8% al cierre de 2020 desde 16.1% al cierre de 2019,y es
superior a la media del sector (14.9%). La mejora del capital refleja
la generacion de capital interno y la retencion total de ganancias.

Niveles de Depdsitos y Liquidez Estables: La estructura de fondeo
y los niveles de liquidez del banco han demostrado su estabilidad
durante el EO estresado. Los depdsitos del banco crecieron en
21.5%, superando el crecimiento de los préstamos y dando lugar a
una mejora moderada de la relacién entre préstamos y depdsitos
hasta 112.7% (2019: 123.7%). El CCL sigue siendo adecuado, en
149.8%, mientras que los activos liquidos (efectivo e inversiones)
aumentaron significativamente en 29.6% respecto a 2019.

Factores a Observar

Objetivos para 2021: El banco espera que el crecimiento de los
préstamos se desacelere en el rango de 6% y8% en 2021. EI MIN se
mantendra plano entorno al 4%y el ICV inferior a 1.8%. A su vez, el
banco indicé que el pago de dividendos dependera de la evolucién
de la carteray establecié un indicador de capital total en 16%. Fitch
espera que el banco siga privilegiando la calidad de activos y
gestionando con cautela sus métricas de capital.

Transformacidn Digital: La estrategia de transformacion digital y
las iniciativas paraimpulsar el segmento de consumo podrian seguir
mejorando la franquicia del banco. Sin embargo, la entrada en el
negocio de consumo en medio de un entorno operativo complicado
podria plantear retos a los que la agencia dara seguimiento.

Banco Azteca, S.A. (Azteca)

Modelo de Negocio Sensible: En opinion de Fitch, el modelo de
negocio de Azteca ha experimentado el efecto negativo del EO
debido a sus concentraciones de riesgo. Eventos especificos
relacionados con el incumplimiento de uno de sus clientes
principales durante el 1T20 colocaron a Azteca en una posicién
débil para enfrentar la crisis.

Aumento de ICV y Castigos: La calidad de activos de Azteca se ha
deteriorado durante la crisis actual, dado su enfoque en los
préstamos al consumo. El ICV ajustado (incluyendo los castigos) de
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16.1% al cierre de 2020 es elevada pero inferior a la de la crisis de
2008-2009, influido significativamente por el castigo derivado del
incumplimiento de un cliente en el 1T20.

Pérdidas Netas Reportadas en 2020: La rentabilidad de Azteca
continla afectada por el evento de quiebra de un cliente enel 1T20
Yy por mayores cargos por provisiones de su negocio principal. Al
cierre del 4T20, el indicador de rentabilidad operativa a APR fue
-5% en comparacién con un nivel promedio de 2% en afios
anteriores. Fitch espera que en 2021 siga siendo desafiante para
Azteca debido a la prolongacion de la crisis.

Métricas de Capital Soportadas por Casa Matriz: Los niveles de
capitalizacién durante 2020 fueron soportados por una inyeccién
de capital de MXN7,277 millones y por una emision de deuda
subordinada por parte de Grupo Elektra, por MXN1,139 millones,
esta Ultima ya convertida en capital comun en el 4T20. Al 4T20, el
indice CET1 fue de 14.4%, inferior al 15.1% del 2019. Fitch
considera que lacapitalizacién de Azteca debe estar en niveles altos
para absorber los riesgos de concentracion (de crédito y de
segmento).

Liquidez como Fortaleza Clave: El perfil de liquidez de Azteca
contindia siendo la fortaleza crediticia principal del banco. Los
depdsitos continuaron creciendo en 2020, impulsando un indice de
préstamos sobre depdsitos de 60%. La naturaleza de corto plazo del
balance marcada por una cartera altamente revolvente apoya la
liguidez sélida. EI CCL del 662% es uno de los mas altos del sistema.

Factores a Observar

Riesgos de Concentracion en Negocios No Centrales:
Concentraciones altas en la cartera comercial. Al 4T20, sus 20
clientes principales representaron 1.4x su CET1.

Digitalizacion como Estrategia Principal: Azteca continuara
enfocandose en la expansion de sus plataformas digitales mediante
el despliegue de funciones adicionales a sus aplicaciones e
infraestructura de banca digital con el propésito de impulsar a los
clientes hacia mas transacciones digitales, asi como la
implementacién de funciones de crédito al consumo en
colaboracion con las tiendas del grupo.

Preocupacion por el Gobierno Corporativo: Las practicas de
gobierno corporativo mas débiles en el grupo controlador de
Azteca generan preocupaciones sobre el gobierno corporativo del
grupo. La agencia considera que esto afade sensibilidad a la
Perspectiva Negativa sobre la calificacion de Azteca ante la
proporcién alta de préstamos con partes relacionadas (35% del
CET1) y porque los riesgos de un mal gobierno podrian afectar la
calidad crediticia del banco.

Banco Regional, S.A. (Banregio)

Franquicia Reconocida pero Aun Limitada: Banregio exhibe una
franquicia regional con reconocimiento y especializacion en Pymes.
Por lo tanto, la posicion competitiva atin es limitada en comparacion
con los bancos de este reporte. Laintegracién de las operaciones de
Hey Banco podriaimpulsar el crecimiento de la franquicia del banco
en el mediano plazo; sin embargo, Fitch monitoreara este progreso,
asi como los riesgos inherentes dentro del EO complejo.

Pymes Contintian Vulnerables Ante la Crisis: Debido a que Banregio
se enfoca en Pymes y en industrias mas vulnerables, Fitch considera
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que persisten los riesgos en su perfil crediticio, principalmente en la
calidad de activos y rentabilidad, dado el EO adverso y los bajos
programas de apoyo de las autoridades a las Pymes.

Desafios en Calidad de Activos: Al cierre de 2020, el ICV del banco
fue de 1.4% (2019: 1.8%). El ICV se vio respaldado por los
programas de alivio. Aunque al comienzo de la crisis alrededor del
29% de la cartera de préstamos total estaba bajo estos programas;
al cierre de 2020, alrededor del 90% de ellos expiraron. Fitch cree
que los efectos posteriores al diferimiento podrian hacer que la
calidad de activos empeore durante el 1521.

Reduccion de Ganancias en 2020: Los volimenes menores de
negocio, cargos por provisiones crediticias prudencial y margenes
ajustados impactaron negativamente las métricas de rentabilidad.
El indicador de utilidad operativa a APR fue de 3.3% (2019-2017:
4.5%).Fitch cree que podrian surgir mas presiones silas condiciones
operativas no se recuperan.

Métricas de Capital Mejoradas: La reduccién del pago de
dividendos y el crecimiento menor de los préstamos mejoraron las
métricas de capital. En 2020, el indice CET1 a APR fue de 15.9%
(2019: 13.7%). Fitch considera que los indices de capitalizacion de
Banregio son adecuados a su perfil crediticio de riesgo. Aunque se
podrian pagar dividendos en 2021, la agencia cree que los indices se
mantendran acordes a sus calificaciones.
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Perfil de Fondeo Estable: Los depdsitos son la fuente principal de
fondeo del banco, representaron 82% y se mantuvieron sin
variacion con 0.2% de crecimiento interanual; el indicador de
préstamos a depdsitos fue de 110.6% (2019: 108.3%). La base de
depdsitos del banco respalda su gestion de activos y pasivos dado
su fondeo mayorista inferior a la de sus pares.

Factores a Observar

Estrategia Digital y Préstamos al Consumo: Se espera que lamarca
Hey Banco contintie siendo parte de las operaciones y estrategia de
Banregio en el corto y mediano plazo. A pesar de que estas
operaciones son todavia una porcion pequena del balance, Fitch
monitoreara el apetito del banco por el crecimiento de los
préstamos al consumo en medio de un entorno operativo complejo.

Apetito de Crecimiento: El crecimiento de los préstamos se
desacelerd significativamente en 2020, hasta 2.3% interanual
(promedio 2017-2019: 10.7%). Fitch considera que el crecimiento
delbancoen 2021 dependeraen gran medidade larecuperaciondel
EO vy la activacion gradual de la economia. Banregio enfrenta
desafios de crecimiento durante 2021;sinembargo, el banco espera
un crecimiento moderado a medida que surjan oportunidades en el
mercado.
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Anexo 1: Concentracion de Préstamos Comerciales
Concentraciones Sensibles por Sector Econémico al 2020
BBVA México SAN México Citibanamex Banorte HSBC México
Porcentaje Porcentaje Porcentaje
Porcentajede CET1  deCartera CET1 deCartera CET1 deCartera CET1 Porcentajede CET1
Cartera (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) Cartera(%) (%)
Primario 1.4 7.6 24 143 1.8 8.1 1.1 6.8 1.9 129
Comercial 8.5 455 103 610 94 422 6.0 36.3 119 790
Construccion 3.1 164 8.1 477 1.9 8.7 8.4 511 34 227
Hoteles y Restaurantes 3.6 19.5 23 133 0.8 3.6 3.5 215 09 58
Automotriz 0.7 3.6 0.2 1.4 28 124 0.2 1.0 04 23
Petréleo, Gas y Energético 0.8 4.3 28 163 3.1 13.7 2.1 13.1 27 177
Servicios Profesionales y Técnicos 74 399 8.7 514 89 398 9.8 59.8 143 95.1
Transporte 1.8 9.4 2.7 159 1.8 8.2 1.4 8.7 08 53
Scotiabank Blnbursa? BanBajio Azteca Banregio

Porcentaje CET1 Porcentaje CET1 Porcentajede CET1 Porcentajede CET1 Porcentaje CET1
de Cartera % (x) deCartera% (x) Cartera % (x) Cartera% (x) deCartera% (x)

Primario 21 180 0.2 0.5 111 66.1 - — 33 204
Comercial 102 872 2.2 6.2 145 864 04 19 9.1 560
Construccién 1.7 147 166 472 13,6 812 0.9 40 354 2175
Hoteles y Restaurantes 1.9 16.3 0.9 2.7 1.5 8.8 — - 1.6 9.8
Automotriz 0.7 6.0 2.1 6.0 0.2 1.0 - - 0.2 1.3
Petréleo, Gas y Energético 2.4 20.9 41 117 14 8.2 9.0 407 0.6 3.6
Servicios Profesionales y Técnicos 84 716 279 792 164 978 9.7 440 142 874
Transporte 0.7 5.9 2.2 6.2 32 191 00 0.0 21 127

*Incluye sélo préstamos a empresas, no considera préstamos gubernamentales y préstamos a entidades relacionadas con el gobierno. Nota: Considera cartera no consolidada
del banco.
Fuente: Regulador Local Bancario, CNBV.

Exposicion a Pymes al 2020

Pymes a Préstamos Totales (%)

Banregio 27.3
BanBajio 18.9
BBVA México 7.8
Citibanamex 7.1
Banorte 6.5
SAN México 6.0
HSBC México 4.3
Scotiabank 2.4
Blnbursa 1.6
Azteca 0.1

Nota: Considera cartera no consolidada del banco; La clasificacién de Pymes es la misma considerada por la CNBV.
Fuente: Regulador Local Bancario, CNBV.
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Principales 20 Acreditados Comerciales

Como Porcentaje de Cartera de Créditos CET1

(%) (veces) Acreditados que Superan 10% de CET1
Blnbursa 48.7 1.4 3
Azteca 240 11 2
Scotiabank 158 14 4
HSBC México 13.7 0.9 1
BanBajio 12.7 0.8 0
Citibanamex 10.9 0.5 0
Banregio 9.1 0.6 0
SAN México 8.4 0.5 0
Banorte 6.7 0.4 0
BBVA México 54 0.3 0
Nota: Incluye sélo préstamos a empresas, no considera préstamos gubernamentales y préstamos a entidades relacionadas con el gobierno. Considera cartera no consolidada
(;Einz:clgégulador Local Bancario, CNBV.
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Ultima Accién de Calificacion

Calificacion de
Riesgo Emisor

Calificacion

de Largo Plazo/ Nacional de Largo

Calificacion

Enlace alaUltima

Nombre Perspectivau  Plazo/Perspectivau de Viabilidad/ Acciénde Enlace al Ultimo Reporte

Banco Corto Tamaino Observacion  Observacion Observacion Calificacion de Calificacion

BBVA Bancomer,S.A. BBVA México Grande BBB/Estable AAA(mex)/Estable bbb 17 sep 2020 BBVA Bancomer, S.A.
(Septiembre 2020)

Banco Santander SAN México Grande  BBB+/Negativa AAA(mex)/Estable  bbb- 9jul 2020 Banco Santander México,

México, S.A. S.A. (Septiembre 2020)

Banco Nacional de Citibanamex Grande  BBB+/Estable AAA(mex)/Estable  bbb- 9jul 2020 Banco Nacional de México,

México, S.A. S. A. (Agosto 2020)

Banco Mercantil de Banorte Grande BBB-/Negativa AAA(mex)/Estable  bbb- 22 sep 2020 Banco Mercantil del

Norte, S.A. Norte, S. A. (Agosto 2020)

HSBC México, S.A. HSBC México Grande  BBB+/Estable AAA(mex)/Estable  bb+ 9jul 2020 HSBC México, S. A.
(Agosto 2020)

Scotiabank Scotiabank Grande N.A. AAA(mex)/Estable  N.A. 9ijul 2020 Scotiabank Inverlat, S.A.

Inverlat, S.A. (Noviembre 2020)

Banco Inbursa, S.A. Blnbursa Grande BBB-/Negativa AAA(mex)/Estable  bbb- 9ijul 2020 Banco Inbursa, S.A.
(Agosto2020)

Banco del Bajio, S.A. BanBajio Mediano BB+/Negativa AA(mex)/Negativa  bb+ 3jun 2020 Banco del Bajio, S.A.
(Julio 2020)

Banco Azteca, S.A. Azteca Mediano N.A. A+(mex)/Negativa  N.A. 13 ene 2021 Banco Azteca, S.A.
(Febrero 2021)

Banco Regional, S.A. Banregio Mediano N.A. AA(mex)/Negativa  N.A. 3jun 2020 Banco Regional, S.A.
(Julio 2020)

N.A. - No aplica. Nota: Las calificaciones mencionadas son las vigentes a la fecha de publicacién de este reporte.

Fuente: Fitch Ratings.

Reporte Especial | 15 abril 2021

fitchratings.com 12


https://app.fitchconnect.com/search/research/article/FR_PR_10136663
https://app.fitchconnect.com/search/research/article/FR_RPT_10134018
https://app.fitchconnect.com/search/research/article/FR_RPT_10134018
https://app.fitchconnect.com/search/research/article/FR_PR_10129069
https://app.fitchconnect.com/search/research/article/FR_RPT_10131379
https://app.fitchconnect.com/search/research/article/FR_RPT_10131379
https://app.fitchconnect.com/search/research/article/FR_PR_10129185
https://app.fitchconnect.com/search/research/article/FR_RPT_10131803
https://app.fitchconnect.com/search/research/article/FR_RPT_10131803
https://app.fitchconnect.com/search/research/article/FR_PR_10137094
https://app.fitchconnect.com/search/research/article/FR_RPT_10130888
https://app.fitchconnect.com/search/research/article/FR_RPT_10130888
https://app.fitchconnect.com/search/research/article/FR_PR_10129070
https://app.fitchconnect.com/search/research/article/FR_RPT_10131297
https://app.fitchconnect.com/search/research/article/FR_RPT_10131297
https://app.fitchconnect.com/search/research/article/FR_PR_10129075
https://app.fitchconnect.com/search/research/article/FR_RPT_10138383
https://app.fitchconnect.com/search/research/article/FR_RPT_10138383
https://app.fitchconnect.com/search/research/article/FR_PR_10129061
https://app.fitchconnect.com/search/research/article/FR_RPT_10131212
https://app.fitchconnect.com/search/research/article/FR_RPT_10131212
https://app.fitchconnect.com/search/research/article/FR_PR_10124762
https://app.fitchconnect.com/search/research/article/FR_RPT_10129279
https://app.fitchconnect.com/search/research/article/FR_RPT_10129279
https://app.fitchconnect.com/search/research/article/FR_PR_10149348
https://app.fitchconnect.com/search/research/article/FR_RPT_10151800
https://app.fitchconnect.com/search/research/article/FR_RPT_10151800
https://app.fitchconnect.com/search/research/article/FR_PR_10124762
https://app.fitchconnect.com/search/research/article/FR_RPT_10125701
https://app.fitchconnect.com/search/research/article/FR_RPT_10125701

FitChRatingS Instituciones Financieras

Bancos
México

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE
ENLACE HTTPS://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN
DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL
CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y
DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO
ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O ATERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO PARA EL CUAL EL ANALISTA LIDER TENGA SEDE EN UNA COMPANIA DE FITCH RATINGS
REGISTRADA ANTE ESMA O FCA (O UNA SUCURSAL DE DICHA COMPANIA) SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH RATINGS.

Derechos de autor © 2021 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. 33 Whitehall Street, New York, NY 10004. Teléfono: 1-800-753-4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. La
reproduccion o distribucion total o parcial esta prohibida, salvo con permiso. Todos los derechos reservados. En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, asi como en la realizacion de otros informes
(incluyendo informacion prospectiva), Fitch se basa en informacion factual que recibe de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera creibles. Fitch lleva a cabo una investigacién razonable
de la informacion factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacion, y obtiene verificacion razonable de dicha informacion de fuentes independientes, en la medida de que dichas
fuentes se encuentren disponibles para una emision dada o en una determinada jurisdiccion. La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacion por parte de terceros que se
obtenga variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en que se ofrece y coloca la emision y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad
y lanaturaleza de lainformacién publica relevante, el acceso a representantes de la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes
de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictdmenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de
verificacion independiente y competentes de terceros con respecto a la emision en particular o en la jurisdiccion del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones e informes de Fitch
deben entender que ni una investigacién mayor de hechos ni la verificacion por terceros puede asegurar que toda la informacion en la que Fitch se basa en relacion con una calificacion o un informe sera exacta
y completa. En tltima instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacion que proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus
calificaciones y sus informes, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y
fiscales. Ademas, las calificaciones y las proyecciones de informacion financiera y de otro tipo son intrinsecamente una vision hacia el futuro e incorporan las hipétesis y predicciones sobre acontecimientos
futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacion de los hechos actuales, las calificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventos
futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitio o afirmo una calificacion o una proyeccion.

Lainformacién contenida en este informe se proporciona "tal cual” sin ninguna representacion o garantia de ningtin tipo, y Fitch no representa o garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumpliran
alguno de los requerimientos de un destinatario del informe. Una calificacion de Fitch es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emisién. Esta opinién y los informes realizados por Fitch se basan en
criterios establecidos y metodologias que Fitch evalta y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones y los informes son un producto de trabajo colectivo de Fitch y ningtin individuo, o grupo de
individuos, es Ginicamente responsable por una calificacién o un informe. La calificacion no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos
riesgos sean mencionados especificamente. Fitch no estd comprometido en la oferta o venta de ningln titulo. Todos los informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe
de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactos. Un informe con una
calificacion de Fitch no es un prospecto de emision ni un substituto de la informacion elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacion con la venta de los titulos. Las
calificaciones pueden ser modificadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razon a sola discrecion de Fitch. Fitch no proporciona asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las calificaciones no
son una recomendacion para comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las calificaciones no hacen ninglin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualquier titulo paraun
inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacion a los titulos. Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de
titulos, por las calificaciones. Dichos honorarios generalmente varian desde USD1,000 a USD750,000 (u otras monedas aplicables) por emisién. En algunos casos, Fitch calificara todas o algunas de las emisiones
de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios varien entre USD10,000 y USD 1,500,000 (u
otras monedas aplicables). La asignacidn, publicacion o diseminacion de una calificacion de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar sunombre como un experto en conexién con cualquier declaracion
de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el “Financial Services and Markets Act of 2000” de Gran Bretana, o las leyes de titulos y valores de cualquier jurisdiccion en particular. Debido
alarelativa eficiencia de la publicacion y distribucion electrénica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electrénicos que para otros suscriptores de imprenta.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tiene una licencia australiana de servicios financieros (licencia no. 337123) que le autoriza a proveer calificaciones
crediticias solamente a “clientes mayoristas”. La informacion de calificaciones crediticias publicada por Fitch no tiene el fin de ser utilizada por personas que sean “clientes minoristas” segtn la definicién de la
“Corporations Act 2001".

Reporte Especial | 15 abril 2021 fitchratings.com 13


https://fitchratings.com/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS
http://www.fitchratings.com/

	Riesgos a la Baja en las Calificaciones
	Desafíos en el Entorno Operativo
	Calidad de Activos Vulnerable a los Efectos de la Pandemia
	Rentabilidad Ajustada Se Mantendrá en 2021
	Contracción de Crédito en 2020
	Capacidad de Absorción Fortalecida
	Liquidez Reforzada Durante la Crisis
	Propuestas Regulatorias Poco Ortodoxas
	Incremento de Riesgos Cibernéticos
	BBVA Bancomer, S.A. (BBVA México)
	Factores a Observar

	Banco Santander México, S.A. (SAN México)
	Factores a Observar

	Banco Nacional de México, S.A. (Citibanamex)
	Factores a Observar

	Banco Mercantil del Norte, S.A. (Banorte)
	Factores a Observar

	HSBC México, S.A. (HSBC México)
	Factores a Observar

	Scotiabank Inverlat, S.A. (Scotiabank)
	Factores a Observar

	Banco Inbursa, S.A. (BInbursa)
	Factores a Observar

	Banco del Bajío, S.A. (BanBajío)
	Factores a Observar

	Banco Azteca, S.A. (Azteca)
	Factores a Observar

	Banco Regional, S.A. (Banregio)
	Factores a Observar

	Anexo 1: Concentración de Préstamos Comerciales
	Anexo 2: Última Acción de Calificación

