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“Para lo restante de 2021, Fitch estima que las tarifas del
segmento se ajustaran, dada la experiencia en mortalidad
durante 2020, lo que se reflejaria en un crecimiento
nominal en primas del ramo. No obstante, la agencia no
descarta que se mantengan posibles presiones asociadas
al seguro con componente de ahorro, considerando la
evaluacion de Fitch sobre el perfil de la industria y
entorno operativo del sector financiero bancario, el cual
se mantiene con perspectiva negativa para los bancos de
mayor tamano en el pais”.
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Seguro de Vida y A&E: Proteccion frente a la
Pandemia

A un ano del inicio de la pandemia de coronavirus en México, en
opinion de Fitch Ratings, las cifras reportadas para la industria
aseguradora al 1T21 reflejan el impacto de lo que ha sido una de
las mayores crisis econémicas y de salud en la historia de México y
el mundo.

El andlisis de Fitch de los datos refleja una presién en términos de
produccién de primas, asi como un deterioro en rentabilidad
proveniente de un despunte en la siniestralidad, el cual, para la
industria, logré mitigarse parcialmente por una mejora en el
resultado financiero. No obstante, la industria aseguradora
mantiene una solvencia adecuada e indices de capitalizacion y
apalancamiento holgados.

Fitch destaca laimportancia econdmica y de proteccion patrimonial
que ofrecen los seguros de personas, que incluyen los ramos de
vida, pensiones, accidentes y enfermedades (AyE), frente a una de
las mayores crisis de salud mundial. Al cierre del 2020, estos ramos
representaron 62% del total de primas emitidas del sector
asegurador y afianzador en México, mientras que al 1T21,
representaron 65%.

Distribucion de Prima Emitida por Ramo
2020
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Fuente: Fitch Ratings, CNSF.

El impacto por coronavirus al 16 de agosto de 2021 resulté en
indemnizaciones por USD2,300 millones, el segundo mayor monto
de indemnizaciones en la industria aseguradora mexicana (vida:
MXN26,421 millones; gastos médicos: MXN19,232 millones),
segln la Asociacién Mexicana de Instituciones de Seguros (AMIS).

Este reporte detalla la opinién de Fitch respecto a los ramos que
integran los seguros de personas [ver reporte publicado por Fitch
“Industria Aseguradora: Un Afno después del Inicio de la Pandemia
(Agosto 2021)” para conocer una opinion general del impacto de la
pandemia en el sector asegurado mexicano].

Ramo de Vida Marca Tendencia en el Sector

Las primas del ramo de vida se contrajeron 1.1% al 1T21. El ramo
permanece como lider en la distribucién de seguros de la industria,
con 42.5% de participacion (MXN76,401 millones de primas
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directas suscritas), representacion alta que logra reflejar las
tendencias de la industria.

Durante el 1T21, hubo un incremento similar entre el nimero de
asegurados y el monto en primas del seguro de vida, lo que sugiere
una estabilidad en el costo de la prima durante el periodo. Al cierre
del 2T21, existié una correlacion significativa entre el desempefio
de los productos de vida y el indice de confianza del consumidor,
aunado a la participacién activa de los productos con componente
de ahorro, que también se correlaciona con la tendencia de
crecimiento de los activos del sector de casas de bolsa.

Desempeiio
Vida . .
mmmmm Crecimiento en Activos de Casas de Bolsa
s NUmero de Asegurados
Crecimiento Real
(%) Indice de Confianza del Consumidor
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Para lo restante de 2021, Fitch estima que las tarifas del segmento
se ajustaran, dada la experiencia en mortalidad durante 2020, lo
que se veria reflejado en un crecimiento nominal en primas del
ramo. No obstante, la agencia no descarta que se mantengan
posibles presiones asociadas al seguro con componente de ahorro,
considerando la evaluacién de Fitch sobre el perfil de la industria'y
entorno operativo del sector financiero bancario, el cual se
mantiene con perspectiva negativa para los bancos de mayor
tamano en el pais.

La agencia estimaria presion adicional en la rentabilidad y
desempeno financiero del ramo como consecuencia de siniestros
rezagados, toda vez que las reclamaciones de los productos de vida
puedan cerrarse en un periodo relativamente mas largo que en
productos de cola corta. Ademas, la expectativa considera la
severidad de los casos eventuales por posibles subsecuentes olas
de contagios de coronavirus en el pais.

Fitch no descarta que la volatilidad en los portafolios de inversiones
contintdie en 2021, con influencia en los resultados al final del afio
impulsados por ajustes en las tasas de interés, asi como en la
valuacién de instrumentos en empresas privadas. Sin embargo,
ciertamente dicha volatilidad podria tener desviaciones mas sutiles
que las observadas durante 2020.

A&E: El Ramo Mas Dinamico

El ramo de A&E tuvo un crecimiento de primas anual de 11.6% al
1T21, impulsado por las operaciones de gastos médicos y salud
(14% y 46%, respectivamente). Para el mismo periodo, el subramo
de accidentes personales se contrajo 20%, aunque solamente
representd 4% del ramo.

Fitch identifico dos causas principales que potenciaron el efecto de
crecimiento. La primera es un mayor numero de asegurados
durante 2020, como consecuencia de la sensibilidad de la
poblacién por adquirir una péliza de seguros para hacer frente a los
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costos altos de la atencién médica por coronavirus. La segunda es
el incremento del costo de las pdlizas de gastos médicos y salud
que responde a inflacion médica privada alta observada en el
mercado, asociadas también a la siniestralidad alta generada por los
casos de coronavirus.

De acuerdo con informacion de las AMIS, la inflacién médica
privada proyectada para 2021 sera alrededor de 16%, cifra que
consistentemente ha sido entre tres y cuatro veces la inflacion
general durante al menos los Ultimos cinco anos. Los altos costos
por los nuevos tratamientos por coronavirus se suman a los
tratamientos por otros padecimientos, influyendo en las altas tasas
de inflacion médica privada.

Para el subramo de gastos médicos mayores (GMM), Fitch espera
un crecimiento en nimero de asegurados, durante 2021, pero a
menor ritmo que en 2020 (alrededor de 9%) toda vez que el
proceso de vacunacion se extienda para los segmentos de
poblacién entre 18 y 49 anos, también considerando los costos
altos de las pélizas de gastos médicos.

Las pdlizas de GMM tuvieron un incremento en la tarifa por la
inflacién médica privada alta e, indirectamente, por el incremento
del costo de reaseguro. Tradicionalmente, las coberturas de
reaseguro de las podlizas de gastos médicos son de exceso de
pérdida. De acuerdo a lo observado por Fitch, al cierre de 2020,
hubo un incremento de 18% anual en la relacién entre la cobertura
de exceso de pérdida y el niUmero de asegurados vigentes (costo
unitario de cobertura de exceso de pérdida aproximado),
sugiriendo un incremento en el costo de reaseguro. El
comportamiento de la siniestralidad durante la pandemia podria
tener un efecto al alza en las renovaciones de los contratos de
reaseguro.

El costo unitario de la cobertura de exceso de pérdida trimestral
entre el niumero de asegurados vigentes en el 1T20 y el 2T20
aumento en 10.3%. Fitch no descarta que el incremento en 2021
vaya a ser mayor de lo observado en 2020, dado el aumento en
siniestralidad observado, pero mitigado por las estrategias
individuales de cada aseguradora para acotar los costos de
reaseguro, como puede ser el incremento en los limites de
retencion de los contratos durante las renovaciones.

Evolucién del Nimero de Asegurados y Primas Emitidas

Gastos Médicos

mmmmm Primas Emitidas Acumuladas e NUmero de Asegurados
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Fuente: Fitch Ratings, CNSF

El nivel de primas de retencién en el ramo de salud presenté una
disminucion significativa, al pasar de 86% en el 1720 a 72% en el
1T21, principalmente por la estrategia de cesién que presentan las
dos companias catalogadas como instituciones de seguros
especializadas en salud con mayor participacién en el mercado.
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De igual forma, al cierre de 2020 la cobertura de exceso de pérdida
en el ramo de salud tuvo un incremento anual de 37% en su
relacion con el niumero de asegurados vigentes (costo unitario de
cobertura de exceso de pérdida aproximado). Fitch observé que
este aumento en la cobertura en ISES se debe principalmente a los
resultados de dos companias, por lo que la agencia no considera
que los incrementos elevados en costos de reaseguro sean
generalizados.

Impacto del Coronavirus al Ramo de
Pensiones

El ramo de pensiones crecidé 7% anual al cierre de 2020, porcentaje
menor en los Ultimos tres anos, aunque fue influenciado por el
aumento en la base de medicion. En México, las primas de
pensiones se distribuyeron entre cinco categorias por tipo de
prima. Las primas de pensiones por muerte (invalidez y vida)
ocupan la primera posicion entre las cinco categorias. Fitch destaca
su crecimiento en participacion para el cierre de 2020 hasta 49.4%
desde 43.2% en 2019, y observé la misma tendencia al 1T21
(56.8%).

Distribucion de Primas por Tipo de Pension
Incapacidad Permanente RT
Invalidez (invalidez y vida)
Jubilacién (retiro, cesantiay vejez)

B Muerte (riesgos de trabajo)
Muerte (invalidez y vida)
A Crecimiento primas (eje der.)

100 %
8 A 135 A 128
60 10
40 A 70 5
20 —
0 0

4T18 4T19 4T20 1721
RT -Riesgos de Trabajo
Fuente: Fitch Ratings, CNSF

El incremento anual al 1T21 de primas de pensiones por muerte
(invalidez y vida) increment6 110%, seguido por muerte (riesgos de
trabajo) con 55%, mientras que por jubilacion (retiro, cesantia y
vejez) decreci6 33%. Fitch considera que la tendencia de
crecimiento de primas de pensiones por muerte (invalidez y vida)
podria continuar durante 2021, cuando las muertes por
coronavirus se suman a las muertes por otras causas y a la dindmica
natural de la pirdmide demografica del pais.

Fitch monitorea la evoluciéon de la cartera de crédito, al ser un
ingreso adicional para las compaiias que operan activamente el
ramo por los préstamos que ofrecen a sus pensionados sobre su
pension. Sobre este punto, la agencia destaca el incremento anual
de 17.1% al cierre de 2020. Aunque este crecimiento fue menor
que el de 2019 (18.2%), la relacion entre la cartera de crédito sobre
activos totales crecié hasta 1.25% en 2020 desde 1.16% en 2019
(1T21: 1.24%). Lo anterior es un indicio de un mayor nimero de
pensionados con un crédito. Fitch espera que, derivado de la
coyuntura econdmica actual, pueda observarse una tendencia
creciente en el nimero de créditos a pensionados cuyos limites se
mantendran acotados de acuerdo a los lineamientos marcados por
la regulacién mexicana.

Considerando la tendencia al alza de las expectativas de inflacion
para 2021, asi como el posible aumento de pensionados, asociado
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a la pandemia, Fitch espera que la base de pensionados crezca para
2022.
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