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El mercado afianzador y de seguros de caución mexicano está compuesto por 10 entidades 
que operan exclusivamente el ramo de fianzas, y siete están autorizadas para operar fianzas 
y seguros de caución, aunque solo dos de ellas han ejecutado este tipo de operación a la fecha 
de publicación de este reporte. El sector es pequeño en relación con la industria aseguradora, 
participando con 2% del total de las primas. Históricamente, la producción de primas del 
sector se ha correlacionado fuertemente con el desempeño económico de México. Por lo 
tanto, Fitch Ratings espera que el sector afianzador continúe presionado ante la dinámica 
económica actual.  

Perfil de Negocio Correlacionado con Tamaño: Dado el enfoque de negocio especializado de 
estas entidades, para el análisis, se separa a Aseguradora Aserta, S.A. de C.V., Grupo 
Financiero Aserta (Aserta) , Aseguradora Insurgentes, S.A. de C.V., Grupo Financiero Aserta 
(Insurgentes) e Inbursa Seguros de Caución y Fianzas S.A., Grupo Financiero Inbursa (Inbursa) 
del resto. Principalmente por sus escalas operativas, estas tres compañías tienen un perfil de 
negocios ‘Moderado’, mientras que el resto del grupo analizado se evalúa como ‘El Menos 
Favorable’. El apetito de riesgo de las compañías depende de la estrategia individual, aunque 
el de todas se alinea con el de México. En vista de la presión que podrían sufrir las entidades 
en términos de producción de primas dado el entorno macroeconómico, Fitch no descarta que 
algunas compañías ajusten su apetito de riesgo. 

Desempeño Basado en Resultado Financiero y Siniestralidad: Históricamente, las 
compañías de fianzas han mantenido niveles de siniestralidad bajos, con un promedio de 23%, 
comparado frente a la industria (77%). Sin embargo, principalmente en el caso de las 
entidades con una escala operativa limitada, el nivel de ingresos es afectado por gastos y 
costos, lo que se refleja en métricas de rentabilidad presionadas. Los indicadores de Aserta e 
Insurgentes se explican por la sinergia entre ellas, mientras que Inbursa se beneficia de la 
relación y el apoyo por parte de su tenedor. Fitch estima que podría haber presión adicional 
en algunas de las entidades, principalmente asociada con mayores contracciones en la 
producción de primas.  

Mitigación de Riesgos Adecuada: Al cierre de 2020, las entidades calificadas registraron un 
nivel de transferencia de riesgo mayor que el promedio de la industria (38% frente a 18%, 
respectivamente). Además, mantienen la exposición acotada a través de contratos de 
reaseguro, designados para mitigar el riesgo en el caso de las entidades de mayor escala 
operativa y para fungir como expansión del capital en el caso de las más pequeñas. El límite 
máximo de retención por fianza y fiado o grupo resulta alto en este tipo de operación. No 
obstante, se subsana con garantías de recuperación. 
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Aseguradoras Calificadas en México — Fianzas y Seguros de Caución 

Entidad Calificación Perspectiva Fuente de Soporte 

Aseguradora Aserta, S.A. de C.V., Grupo 
Financiero Aserta AA-(mex) Estable Grupo Financiero 

Aseguradora Insurgentes, S.A. de C.V., Grupo 
Financiero Aserta AA-(mex) Estable Grupo Financiero 

Afianzadora Fiducia, S.A. de C.V. BBB(mex) Estable — 

Fianzas Avanza, S.A. de C.V. BB-(mex) Estable — 

Fianzas Asecam, S.A. BBB-(mex) Negativa — 

Inbursa Seguros de Caución y Fianzas S.A., Grupo 
Financiero Inbursa AAA(mex) Estable Grupo Financiero 

Fuente: Fitch Ratings.  

 

 

Mercado de Fianzas y Seguros de Caución de México – Análisis Comparativo de Pares 
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Fuente: Fitch Rat ings.

Distribución de Calificaciones Nacionales de Fortaleza Financiera de 

Aseguradora
(Compañías de Segurosde Personasen México)
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Distribución del Mercado de Fianzas- Prima Emitida
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Participación por Ramo
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Distribución del Capital
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Evolución del Crecimiento en Primas
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Prima Emitida por Compañía Calificada
(Diciembre 2020)
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