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Tendencias de industrias

La primera mitad del afio mostré que algunos sectores recuperaron su nivel previo a
la pandemia, sin embargo, otras industrias, como las manufacturas y la industria de
consumo, comenzaron a perder dinamismo hacia finales del semestre.
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Objetivo

Este reporte evalla el desempefio de las principales industrias
nacionales, con el fin de anticipar los cambios de direccion en la
actividad sectorial. En especifico, para cada industria, se hace
una revision sobre los principales indicadores econdmicos y se
estima el prondstico de crecimiento para fin de afio.
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Resumen

®

A nivel global, la interrupcion de las cadenas de suministro continuda presionando los precios
de los insumos, lo que obstaculiza el ritmo de crecimiento. En el ambito local, la recuperacion
por industria es heterogénea, impulsada principalmente por el sector terciario.

= Contexto global

El afo pasado, la economia global
atravesé por la crisis mas profunda
desde la década de 1930. Debido a su
naturaleza, la recuperacion ha tenido
un ritmo heterogéneo entre las
industrias: al inicio fue impulsado por el
sector industrial y, posteriormente, por
el sector terciario. Sin embargo, en la
mayor parte de la economia, el
desbalance entre la ofertay la
demanda se ha convertido en uno de
los principales obstaculos para
recuperar lo perdido durante la
contingencia. En este reporte,
analizamos cudles son los principales
factores que estan incidiendo en cada
industria y repasamos los nuevos
prondsticos de crecimiento para cada
una de ellas.

Las industrias que se mantuvieron en
operacion, y las que se fueron
incorporando paulatinamente, estaban
centradas en satisfacer a los sectores
gue tuvieron una demanda adicional
por el cambio en la dindmica de
consumo (p. ej. electrénicos y aparatos
domésticos, o insumos médicos). Sin
embargo, a medida que el consumo se
fue acelerando, comenzé a registrarse
escasez en algunos productos, y por
ende, sus precios empezaron a subir.
De acuerdo con el indice de Precios de
las Materias Primas, elaborado por el
Fondo Monetario Internacional (grafico
1), los precios globales de los
principales insumos han experimentado
un crecimiento de aproximadamente
77% durante la pandemia (marzo-20 a
julio-21).

Gréfica 1. indice de precios de materias primas
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En el desglose de este indicador, los
productos energéticos se han
encarecido sustancialmente, con un
variacion cercana al 148% en el mismo
periodo. A su vez, el precio de las
materias primas se incrementé 44%,
aunque comenzd a desacelerarse en el
ultimo trimestre.

Un ejemplo del desbalance entre la
oferta y la demanda global es el
mercado del acero, en el que se ha
registrado un incremento de casi 180%
desde marzo de 2020 (USS$ 630 por
tonelada métrica) al pasado mes de
agosto (USS 1,767). Aun cuando la
produccion global se ha recuperado
(+24% en el mismo periodo), no ha sido

al mismo ritmo que la demanda (+34%).

Una situacion similar ocurre en la
interrupcién en la cadena de suministro
de semiconductores de la industria
automotriz, los cuales se dirigieron a
industrias como la electrénica o las
telecomunicaciones para hacer frente a
la demanda adicional del afio pasado.
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Hacia final de 2021, podria representar
una pérdida de la produccién cercana a
los 5.3 millones de vehiculos a nivel
global (6.5% de la produccion estimada
al cierre del 2021). En el 3T la provision
ha aumentando; sin embargo, ésta no
ha sido suficiente para normalizar la
produccién automotriz.

Ante las presiones inflacionarias
globales que se viven actualmente, las
autoridades monetarias (sobre todo en
paises emergentes) tuvieron que virar
hacia una politica monetaria mas
restrictiva. Es decir, estan comenzando
a subir las tasas de interés, luego de
haberlas reducido considerablemente
el afio pasado para promover la
recuperacion. Con este incremento de
tasas, se busca evitar: i) la salida de
capitales; ii) la depreciacién de las
monedas; y iii) una mayor inflacidn. Sin
embargo, esta situacion podria
dificultar la reactivacién econémica, al
encarecer el crédito, y podria generar
presion sobre las cuentas fiscales, al
aumentar la tasa de financiacion de la
deuda publica.
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== Contexto nacional

En el plano nacional, los resultados del 2T  Gréfico 2. Crecimiento del PIB en el 2T* y pronéstico al cierre de 2021
muestran la diferencia entre los sectores  (porcentaje)
que se mantuvieron operando casi todo el Tasa anual del 2T, 2021
ano y aquellos que tuvieron que (economia)
suspender o limitar sus operaciones. Por
una parte, las variaciones anuales mas
discretas se registraron en aquellos que
se mantuvieron operando, y que por ende 0% 132:9% 120%
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Si bien la mayor parte de los sectores han
recobrado el nivel que tenian previo a la ® ® ‘ ® ® ® ® [
interrupcién de las actividades, el ritmo
de recuperacion ha sido heterogéneo. En
los Ultimos meses, algunos sectores han
reducido su ritmo de crecimiento,
principalmente en el sector industrial (por
las cadenas de suministro que no logran
recuperarse y la reduccién de las

20.0
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expectativas de consumo). En los
proximos meses, el sector de consumo y
de servicios, podrian comenzar a resentir 7.0
la escasez y/o encarecimiento de algunos
productos, principalmente por las
medidas que se estan implementando en

3.0
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podria ralentizar la recuperacion. -2.5
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Fuentes: Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) y D.Econosignal.

*Debido al grado de desagregacion empleado en este reporte, se deben utilizar las series no desestacionalizadas en valores constantes a precios de 2013, para medir la variacion del PIB
de cada industria.

**En servicios se consideran servicios profesionales y especializados (educacién, de apoyo a negocios, transporte, etc.).
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Industria alimentaria

Semaforo de desempefio*

Puntos clave

* El crecimiento del PIB de la
industria muestra la diferencia en la
dindmica de crecimiento entre los
primeros meses de la contingencia
sanitaria y la fase de recuperacion.

* El incremento de los precios de los
energéticos ha presionado la
inflacion de los productos agricolas
no procesados.

* Destaca el crecimiento de la
elaboracién de bebidas y tabaco
(relacionado con el incremento de
la capacidad en establecimientos).

Prondstico de crecimiento al cierre de 2021
(con informacién al mes de septiembre)

“Durante el segundo semestre del afio, la presidn de los precios de los energéticos y la de
algunos insumos basicos para la industria, seran factores a los que se tendran que dar
seguimiento para mantener el ritmo de recuperacion, principalmente, para preservar la
competitividad de la industria. Para esto ultimo, es fundamental que las empresas del sector
sigan apostando por aspectos que cada dia son mas relevantes, como la compenetracion de
los diferentes segmentos de la cadena de valor, la inversion en capacidades digitales, asf
como la adopcion de métodos de produccién mas responsables.”

Salvador Sdnchez

Socio Lider de la Industria de Agronegocios

Variacién porcentual anual del PIB de la industria alimentaria

(crecimiento anual y tasa anual del 2T)
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Balanza comercial de productos agropecuarios y agroindustriales
(miles de mdd)

m Saldo m Exportacion Importacién
o
o o D <« & o — IN] [CRE -
R N A R D - T I N T IR B R - - B I I T B A B SN~ B T B S QR
T QN o dngn 2o @ o N o n 9 R aN oo M e mNY 55 M mm [ N® S Ee o
PN o N g NN N NN N Y NN NN
X o © <+ © <+ o~ — + o ® o F O N =2 o~
AR IRRG IS AReRRBRIRN I TN IRBSraRgRRRIRSRI I3 YN ERF o
N A NN AN NN NN NSNS NN NI An N g NA NN N N A N A N
M M oM oM
N N NN A DNBMNMBNSDNSBNSRBSN ®OW 00 0 0 0 00 0 0 0 0 0 O O O 6 O O 6O O O 6O O O O O 0 O O 0 O O 0 0 © O W W W ™ = o
B B B B B B B - B I S M B S B B B L B B B B B B B B B L IR NN N
@ 8 = = > c 35 0 o 32 0 0o s Lt >c 35 0 QB > L 08 =5 >c 35 0 a8 320 00 52 >3 0 QB 320 08 = 5 > c
§2 ERE2A2P 2828852 ERa2pedognsse iR EadpedansgeggqiaipesacsgegqlEa
... . . . 2
Volumen y variacion anual en las ventas de la industria de la transformacion
(miles de mdp y %)
 Volumen enero - junio 2021 (eje izquierdo) M Variacion 2020 - 2021
800 25
19.8
200 19.3 -
20
600 [ |
13.9 14.4
500 - n 116 15
400 ra m
300 56 . 64 5.9 10
3.5
200 [} 17 1.9 | - | 5
100 EUAYE! - - 9.6 269.0 260.9 8.1
. H NN plie mbie sl e .
< > © 9 « o @ 9 « c v I°) o @ o
2 23 E% g 5o g 58 o® S 2 £ 2 -] =
© = o O = c o S c E T o = ® 1 o o
2 E T E S E 5 i} 2 ] c £ £ 2 s & =
% 5 2 s s 3 2o < > Ew 9= ] >
2% 5° ® g sp £z gs Z
= o w ()
: A
o
£ - . 0 .7 - .
Indice nacional de precios al productor Inversidn extranjera directa
(Inflacion mensual) (mdd)
W Agricultura y ganaderia M Procesamiento de Alimentos Bebidas y Tabaco COTotal anual WT2
12.00
3 g g 2
8 S 5 < g
- b @ — © ~
10.00 = o & b —
o P by
o~
8.00 L
=) o o
o
g 2
=t =
6.00
] ] 2
a <+ < < 2
n ) e S
4.00 ” I ~
il = -
2.00 ~
0 S
2 & '
o
0.00
Abr 2021 May 2021 Jun 2021 Jul 2021 2016 2017 2018 2019 2020 2021

1. En la Industria alimentaria se consideran el sector 11 Agricultura y explotacion de animales, y los subsectores 311 Industria alimentaria y 312 Industria de las bebidas y del tabaco, del
Sistema de Clasificacion Industrial para América del Norte (SCIAN). *El seméforo de desempefio se elabora con base en el crecimiento anual del PIB de la industria en el trimestre
evaluado, el cual se compara con el crecimiento anual del PIB nacional en el mismo periodo y un rango de desempefio. Este es definido por la desviacion estandar del crecimiento anual
de los ultimos 7 afios del PIB. El color verde corresponde a una variacién anual mayor al limite superior, amarillo si se encuentra dentro del rango, y rojo si esta por debajo del limite
inferior. Este semaforo no pretende medir otro aspecto del sector. Fuentes: INEGI, Banco de México (BANXICO) y Secretaria de Economia (SE).
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Prondstico de crecimiento al cierre del 2021 3.0%
(con informacién al mes de septiembre) * 0

“El sector financiero esta resintiendo la menor actividad econdmica. El volumen de
colocacién se mantiene con una dindmica retraida, aun cuando los indicadores de consumo
muestran una mayor velocidad de recuperacién en el mes de julio. Para lo que resta del afio,
sera fundamental emplear estrategias que permitan recuperar el ritmo del crecimiento del
Se rVi CiOS ]cl nan Cie ros :egtpr. Por otro Iado. los depés.itos han aumentado de manfarg consistgnte, y aunado a las
acilidades regulatorias de liquidez y menor volumen de crédito, se ha incrementado las
inversiones en el sistema, principalmente en instrumentos gubernamentales. El riesgo de
alza de tasas de largo plazo puede impactar las estrategias para la tenencia de estos
Semaforo de desempefio* portafolios y volatilidad en los resultados.”

Gustavo Mendez
- Socio Lider de Servicios Financieros

El PIB de los servicios financieros
repite con resultados negativos,
principalmente por el ritmo de
recuperacién econémica.

Puntos clave

La cartera de crédito se mantiene
con menores volumenes respecto
al afo pasado, principalmente la
cartera de créditos comerciales.

* Al 1T del afio, el sector de seguros y ﬁ ..' - y
fianzas reportd una caida en la | ,","ll
f‘ -

utilidad cercana al 41%, aun cuando
se presentd un aumento marginal
de las primas totales.

.l L

Variacién porcentual anual del PIB de servicios financieros
(crecimiento anual y tasa anual del 2T)
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Distribucion de cartera de crédito total

Saldos en miles de millones de pesos jul-20 jun-21 jul-21 Variacion anual Variacién mensual

Cartera de crédito total 5,500 5,201 5,197 -5.5 -0.1
Créditos comerciales 3,824 3,388 3,371 -11.8 -0.5
Empresas 2,861 2,477 2,476 -13.5 0.0
Entidades financieras 422 312 313 -25.9 0.3
Gobierno 540 599 582 7.7 -2.9
Consumo 795 785 791 -0.5 0.7
Tarjetas de crédito 214 213 214 0.0 0.7
Personales 156 149 151 -3.4 0.9
Némina 260 261 263 1.4 11
Automotriz 144 143 142 -1.0 -0.2
Bienes muebles 0 0 0 0.0 0.0
Otros 20 20 20 -2.5 1.8
Vivienda 882 1,027 1,035 17.4 0.7

Principales indicadores de desempeiio del
sector de seguros y fianzas al 1T de cada aiio
(miles de mdp y variacién en %)

Rendimiento Operativo Anual (ROA) de la
banca multiple
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1. Para el sector de Servicios Financieros se considera el sector 52 Servicios financieros y de seguros, correspondiente al SCIAN. *El semaforo de desempefio se elabora con base en el
crecimiento anual del PIB de la industria en el trimestre evaluado, el cual se compara con el crecimiento anual del PIB nacional en el mismo periodo y un rango de desempefio. Este es
definido por la desviacion estandar del crecimiento anual de los Ultimos 7 afios del PIB. El color verde corresponde a una variacion anual mayor al limite superior, amarillo si se encuentra
dentro del rango, y rojo si estd por debajo del limite inferior. Este semaforo no pretende medir otro aspecto del sector. Fuentes: INEGI, Banco de México (BANXICO), Comision Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV) y Comision Nacional de Seguros y Fianzas (CNSF).
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Prondstico de crecimiento al cierre de 2021
(con informacién al mes de septiembre)

“A nivel global, el uso de tecnologia para mejorar la eficiencia energética y la reduccion de
las emisiones contaminantes no solo son parte de la politica publica energética, sino que a
nivel corporativo, se han convertido en un aspecto fundamental en la planeacion de largo
plazo. Aun cuando la politica energética del pais no mantenga esta tendencia como
prioritaria, sera un imperativo para las empresas mexicanas que operan en diferentes
latitudes, acelerar estos procesos, sobre todo, porque en algunos mercados las exigencias
hacia una transicién energética son un factor determinante para su viabilidad, crecimiento

Seméforo de desempefio* y financiamiento en el mediano y largo plazo.”

Energia

Valeria Vazquez Maulén

- Socia Lider de la Industria de Energia y Recursos

El PIB de la industria mostré un ligero
aumento en el 2T, sin embargo, parte
desde una baja base de comparacion.

Puntos clave

La balanza comercial incrementd su
déficit debido al crecimiento de las
importaciones de gasolina y gas
natural (por la mayor actividad
econdmica).

* La produccién petrolera en Tabasco
repunto ligeramente (+13%),
mientras que la de Campeche, se
mantiene con tendencia a la baja (-
6%).

Variacion porcentual anual del PIB de la industria energética
(crecimiento anual y tasa anual del 2T)
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Produccién de petréleo Balanza comercial de productos energéticos
(miles de barriles diarios, promedio de produccién al (comparacién enero-junio, 2020y 2021)

mes de junio de cada afio)
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1. Para el sector de Energia se considera el subsector 211 Extraccidn de petrdleo y gas, 221 Generacidn, transmision y distribucion de energia eléctrica, y 324 Fabricacién de productos de
derivados del petrdleo y el carbdn, correspondiente al SCIAN. *El seméforo de desempefio se elabora con base en el crecimiento anual del PIB de la industria en el trimestre evaluado, el
cual se compara con el crecimiento anual del PIB nacional en el mismo periodo y un rango de desempefio. Este es definido por |a desviacién estdndar del crecimiento anual de los Gltimos
7 afios del PIB. El color verde corresponde a una variacion anual mayor al limite superior, amarillo si se encuentra dentro del rango, y rojo si estd por debajo del limite inferior. Este
semaforo no pretende medir otro aspecto del sector. Fuente: INEGI, Comisién Nacional de Hidrocarburos, Secretaria de Energia y SE.
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Prondstico de crecimiento al cierre de 2021
(con informacién al mes de septiembre)

“La pandemia acelerd procesos de adopcion y mejora de tecnologia que se estaban
incorporando a nuestras actividades paulatinamente. Con ello, muchos servicios que se
encontraban en una etapa temprana de su desarrollo, comenzaron a incrementar su
demanda cuando las actividades a distancia se hicieron presentes intempestivamente. Esta
situacion le dio un impulso al sector durante la mayor parte del afio anterior; sin embargo,
este afio las tendencias como servicios en la nube, la inteligencia artificial, o el Intelligence
Edge, no solo mantendran su demanda, sino que deberdn extenderse hacia muchos otros
sectores y usuarios.”

Telecomunicaciones

Semaforo de desempefio* . .
German Ortiz

- Socio Lider de TMT (Tecnologia + Medios + Telecomunicaciones)

El PIB de la industria tuvo un
incremento discreto durante el 2T,
aun cuando la base de comparacién
considera los meses del inicio del
confinamiento (aumento de la
demanda de servicios de
telecomunicaciones).

Puntos clave

Los servicios de telecomunicaciones
tuvieron incremento en sus precios
(6.8%), principalmente aquellos
vendidos en paquete (triple play).

Variacién porcentual anual del PIB de telecomunicaciones
(crecimiento anual y tasa anual del 2T)

20.3%
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Variacion de precios en los servicios de Ingresos totales por suministro de bienes 'y
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Participacion de mercado de operadores de telefonia mévil
(comparacién al 4T de cada afio3)

2020 62.5% 20.3%

2.1%

X

2019 62.4% 20.6% :

xR

2018 62.5% 21.2% n
B América Movil M Telefénica mAT&T Resto de operadores <1%

1. Para el sector de Telecomunicaciones se consideran los subsectores 515 Radio y televisién, 517 Telecomunicaciones y 518 Procesamiento electrdnico de informacion, hospedaje y otros servicios
relacionados, correspondiente al SCIAN. 2. La informacion de los ingresos se remplazé por el indice de ingresos de operadores de servicios de telecomunicaciones debido a que el IFT no ha publicado
informacién para este afio. 3. Ultima informacidn disponible en la fuente original (IFT). *El semaforo de desempefio se elabora con base en el crecimiento anual del PIB de la industria en el trimestre
evaluado, el cual se compara con el crecimiento anual del PIB nacional en el mismo periodo y un rango de desempefio. Este es definido por la desviacién estdndar del crecimiento anual de los Gltimos 7
afios del PIB. El color verde corresponde a una variacién anual mayor al limite superior, amarillo si se encuentra dentro del rango, y rojo si esta por debajo del limite inferior. Este semaforo no pretende
medir otro aspecto del sector. Fuente: INEGI e Instituto Federal de Telecomunicaciones.
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Pronostico de crecimiento al cierre de 2021
(con informacidn al mes de septiembre)

“El sector de consumo tuvo un arranque de afio con buen ritmo. Hacia mitad del afio, la
dinamica fue reduciendo su velocidad. Aun cuando se ha adoptado e intensificado el uso de
soluciones creativas para generar canales de comercializacion, como el shoppertainment
(evento virtual de entretenimiento para promover compras de algiin producto o servicio),
CO nsumo todavia existen algunos segmentos que se mantienen lejos de recuperar el nivel de ventas.
En los préximos meses, el encarecimiento de algunos productos, por la irregularidad de
algunas cadenas de suministro, podrian generar ligeros tropiezos en diferentes segmentos;
Semaforo de desempeﬁo* sin embargo, no deberian representan un gran obstaculo para el sector.”

Erick Calvillo

- Socio Lider de la Industria de Consumo

Puntos clave

El PIB del sector en el 2T tuvo un
crecimiento anual considerable
debido a la comparacion con los
primeros meses del confinamiento,
con todos los canales de
comercializacién restablecidos.

La confianza del consumidor tuvo un
ligero tropiezo en el mes de julio,
después de registrar incrementos
durante tres meses consecutivos.

Las ventas al por menor realizadas a
través de internet se mantienen en
niveles récord.

Variacion porcentual anual del PIB de la industria de consumo
(crecimiento anual y tasa anual del 2T)

31.9%
28%  2.8% 3.5% 2.9 3.1% 4.1%
I [ ] [
-9.3%
-25.4%
2016 2017 2018 2019 2020 2021
M Crecimiento anual Tasa anual del 2T
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Promedio mavil de variacion mensual en las ventas de establecimientos minoristas
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Comercio al por mayor
Materias primas
Intermediacion
Abarrotes y alimentos
Refacciones automotrices
Farmacia y perfumeria
Textiles y calzado
Magquinaria y equipo

Comercio al por menor
Ventas por internet
Cuidado de la salud
Tiendas de autoservicio y departamentales
Enseres domésticos y electrénicos
Ferreteria
Refacciones automotrices
Abarrotes y alimentos
Textiles y calzado
Papeleria
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94.0
92.7
101.2
105.2
80.3
88.5
64.1
74.1
98.9
534.5
1253
113.7
103.6
101.0
88.2
89.8
69.2
64.8

105.9
115.7
109.6
108.0
106.0
98.7
90.4
86.9
108.1
751.7
137.1
117.5
116.8
115.2
98.5
97.9
89.7
79.2

nov-20

o © o o
a4y 9o
€ o & %
2 9 B £
9.9%
o oo
A
28 & 3
o £ g

Var. anual
(%)
12.6
24.7
8.3
2.6
32.0
115
41.1
17.3
9.3
40.6
9.4
33
12.7
14.0
11.8
9.0
29.5
22.2

1. Para el sector de Consumo se considera el 43 Consumo al por mayor y 44 Consumo al por menor, correspondiente al SCIAN. *El semaforo de desempefio se elabora con base en el
crecimiento anual del PIB de la industria en el trimestre evaluado, el cual se compara con el crecimiento anual del PIB nacional en el mismo periodo y un rango de desempefio.

Este es definido por la desviacién estandar del crecimiento anual de los ltimos 7 afios del PIB. El color verde corresponde a una variacion anual mayor al limite superior, amarillo si se
encuentra dentro del rango, y rojo si estd por debajo del limite inferior. Este semaforo no pretende medir otro aspecto del sector. Fuente: INEGI, Asociacion Nacional de Tiendas de

Autoservicio (ANTAD) y Bloomberg.
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Prondstico de crecimiento al cierre de 2021
(con informacién al mes de septiembre)

“La industria del desarrollo inmobiliario ha empezado a mostrar signos de recuperacion.
Particularmente en los inmuebles ligados a industria y logistica. La inflacion sobre el sector
se ha visto presionada por el incremento de los precios del acero, particularmente para
.y vivienda vertical, oficinas y hoteleria, estos aumentos podrian significar un encarecimiento
COﬂStrU ccion de alrededor de un 4% al 6% en el precio final de los inmuebles. Para el desarrollador este
fendmeno puede incidir en un incremento en costos de construccion hasta en un 8%. Esta
situacidn coyuntural se espera que se ajuste en los préximos meses y que el precio del acero
Semaforo de desempefio* recobre un precio acorde a las tendencias pre-pandemia y se minimice el impacto en el
consumidor y en los costos de las empresas desarrolladoras.”

Jorge Yarza
Socio Lider de la Industria de Construccién, Hoteleria y Bienes Raices

Puntos clave

El PIB del sector en el 2T tuvo un
incremento considerable, impulsado
por proyectos de infraestructura
carretera, relacionados con petréleo
y petroquimica.

Los precios internacionales del acero
presionan la inflacion de los
materiales de la construccion
(+12.5%).

El valor de la cartera de crédito
hipotecario se mantiene en
crecimiento (+8.7%), principalmente
por el segmento de créditos a
personas con ingresos medios y altos.

Variacion porcentual anual del PIB de la industria de la construccion
(crecimiento anual y tasa anual del 2T)

33.8%
4.6
16%  2:9% 0.2% ®
-0.4% 2.9%
Te.gs%0 -4.9% 7.1%
-17.4%
-34.1%
2016 2017 2018 2019 2020 2021
B Crecimiento anual Tasa anual del 2T
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Valor de la produccion de las empresas

constructoras, segt’m segmento
(acumulado enero-junio de cada afio, miles de mdp)

TOTAL TOTAL
252.6 2517
TOTAL TZC;.IAZL
20.5 204.4 -

2018 2019 2020 2021

™ Edificacion M Transporte

M Otras construcciones 1 Petréleo y petroquimica

Electricidad y comunicaciones

indice nacional de precios al productor
(inflacion al mes de julio de cada afio)

125
10.9
5.6
48 4.9

40 55

3.0 3.0
HII )

-
2019 2020 2021

[ Inflacién Ind. Construccion (general) B Materiales de construccion

= Alquiler de maquinaria Mano de obra

1. Para el sector de Construccion se considera el sector 23 Construccién, correspondiente al SCIAN. *El seméforo de desempefio se elabora con base en el crecimiento anual del PIB de la
industria en el trimestre evaluado, el cual se compara con el crecimiento anual del PIB nacional en el mismo periodo y un rango de desempefio. Este es definido por la desviacién estandar
del crecimiento anual de los ultimos 7 afios del PIB. El color verde corresponde a una variacion anual mayor al limite superior, amarillo si se encuentra dentro del rango, y rojo si esta por

indice S&P / BMV Fibras
(Volumen captado, indice = 100 marzo 2011)

270
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Saldo total en cartera de crédito hipotecario,
segun nivel de ingresos de los titulares de
crédito
(miles de millones de pesos)

1001.8
921.9 531
840.1 610
761.8
703.7 64.6
70.1
75.2 I
2017 2018 2019 2020 2021

Hipotecas a personas de ingresos bajos

" Hipotecas a personas de ingresos medios y altos

Nota: Para 2021, la informacion corresponde al mes de junio.

debajo del limite inferior. Este semaforo no pretende medir otro aspecto del sector. Fuente: INEGI, Sociedad Hipotecaria Federal, Bloomberg y Bolsa Mexicana de Valores.
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Prondstico de crecimiento al cierre de 2021
(con informacién al mes de septiembre)

“La industria minera fue de las que menos perdio en el 2020, principalmente porque fue una
de las actividades que se le permitio operar a través de protocolos sanitarios, y porque el
valor de algunos materiales arrastro el resultado en el afio. Sin embargo, este afio se han
. ’ exacerbado algunos obstaculos que podrian dificultar la recuperacién, como la liberacion de
M Ineria permisos ambientales y de agua que, ademas de impedir el desarrollo de las actividades,
estan dificultando la promocion de nuevas inversiones en el sector. Por ello, serd
fundamental que en los préximos meses exista una mayor interaccion entre las empresas y
Semaforo de desempefio* los reguladores del sector.”

Valeria Vazquez Maulén
Socia Lider de la Industria de Energia y Recursos Naturales

Puntos clave

La variacién del PIB del sector en el
2T (19.9%), supera la caida del afio
pasado (-14.3%) registrada en los

primeros meses del confinamiento.

La IED del sector tuvo un repunte de
185% en el sector en 2T, destinado
principalmente para la extraccién de
minerales metdlicos.

En la produccién minero-metalurgica,
los metales preciosos se mantienen
como los referentes de la extraccion
(52% del valor total de produccion).

Variacion porcentual anual del PIB de la industria de mineria
(crecimiento anual y tasa anual del 2T)

19.9%

2.0%
] .
-0.8% -0 99
-1.6% 22% 08% 2.0% 09% -2.4% 3.5%
-5.0% )
-14.3%
2016 2017 2018 2019 2020 2021

Crecimiento anual M Tasa anual del 2T
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Balanza comercial minera Inversién extranjera directa

(informacion acumulada al mes de junio, mdd) (mdd)
M Exportaciones Importaciones M Total anual o271
4,740.6 - <
& &> 0
3,319.0 3,033.8 3,252.1 . S R ®
2,565.7 Ry =
& g "
[\
2997 990.5
. 1,059.5 1,098.5 13726
2017 2018 2019 2020 2021 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Produccién y valor de productos minerales (acumulado al mes de junio)

Volumen Volumen Variacion

Producto L o
(ton) 2020 020) (ton) 2021 (miles de mdp, 2021) volumen, %

Valor
miles de md

ariacié
valor, %

-

Metales preciosos 9.3 14.0 50.3
Oro (kg) 31,576 6.0 41,325 8.1 30.9 349
Plata (kg) 1,762,855 3.4 2,094,297 6.0 18.8 77.5
Metales industriales no ferrosos 7.5 10.4 38.6
Cobre 247,503 4.9 235,459 7.2 -4.9 47.3
Zinc 180,150 13 190,327 1.8 5.6 394
Molibdeno 8,587 0.8 8,796 0.8 2.4 -4.7
Plomo 79,543 0.5 88,692 0.6 11.5 24.4
Cadmio 502 0.0 394 0.0 -21.5 -23.2
Antimonio 0 0 0 0 - -
Arsénico 0 0 0 0 - -
Bismuto 0 0 0 0 - -
Estafio 0 0 0 0 - -
Tungsteno 0 0 0 0 - -
Metales y minerales sidertrgicos 1.7 1.5 -12.1
Pellets de Fierro 3,035,245 1.2 2,939,075 0.9 -3.2 -19.4
Coque 347,773 0.3 266,410 0.2 -23.4 -23.8
Carbon No Coquizable 1,270,214 0.1 2,296,986 0.2 80.8 81.5
Manganeso 108,289 0.1 113,655 0.1 5.0 -4.3
Minerales no metalicos 1.4 1.5 6.3
Fluorita 433,306 0.2 499,663 0.3 15.3 33.2
Sal 4,118,870 0.3 3,820,456 0.3 -7.2 -10.8
Sulfato de sodio 31,332 0.2 30,715 0.2 -2.0 -4.4
Dolomita 4,319,566 0.2 4,550,738 0.2 5.4 10.4
Arena silica 1,158,168 0.1 1,289,764 0.1 11.4 11.4
Yeso 2,846,364 0.1 3,082,937 0.1 8.3 8.4
Barita 162111 0.1 161,966 0.1 -0.1 -10.7
Caolin 118,352 0.0 137,499 0.1 16.2 311
Fosforita 311,310 0.1 251,613 0.1 -19.2 -16.3
Diatomita 66,895 0.0 74,239 0.0 11.0 11.0
Azufre 158,859 0.0 122,002 0.0 -23.2 333
Wollastonita 38,005 0.0 50,256 0.0 322 37.0
Feldespato 86,219 0.0 136,202 0.0 58.0 34.2
Sulfato de magnesio 31,332 0.0 30,715 0.0 -2.0 -8.0
Celestita 17,309 0.0 14,730 0.0 -14.9 -19.0
Grafito 801 0.0 913 0.0 14.0 10.1

1. Para el sector de Mineria se consideran las agrupaciones el subsector 212 Mineria de minerales metdlicos y no metdlicos, asi como 213 Servicios relacionados con la mineria (excepto
petrdleo), correspondientes al SCIAN. *El semaforo de desempefio se elabora con base en el crecimiento anual del PIB de la industria en el trimestre evaluado, el cual se compara con el
crecimiento anual del PIB nacional en el mismo periodo y un rango de desempefio. Este es definido por la desviacion estandar del crecimiento anual de los dltimos 7 afios del PIB. El color
verde corresponde a una variacion anual mayor al limite superior, amarillo si se encuentra dentro del rango, y rojo si esta por debajo del limite inferior. Este semaforo no pretende medir
otro aspecto del sector. Fuente: INEGI y SE.
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Prondstico de crecimiento al cierre de 2021 5.0%
(con informacién al mes de septiembre) s 0

o

“La emergencia sanitaria hizo evidente las diferencias que existen en el sector salud del pais
en cuanto a acceso y al tipo de servicios que se ofrecen. En el tema de acceso, es

. . fundamental cerrar las brechas en términos de calidad y la forma en la que se lleva la
Ciencias de la Salud atencioén a los pacientes. En cuando al tipo de servicios, parece que el sector podria apostar
por ahondar en mecanismos de prevencién para que los usuarios puedan afrontar en
mejores condiciones las situaciones como la del afio pasado, para lo cual el uso y explotacion
de informacién podria ser una excelente herramienta.”

Semaforo de desempefio*

Alexandro Arias
Lider de Ciencias de la Vida y Cuidado de la Salud

Puntos clave

La variacién del PIB se explica por la
reanudacion de las actividades de
servicios que fueron suspendidos
durante la contingencia sanitaria, ain
cuando hospitales y la fabricacién de
productos farmacéuticos se
mantuvieron en operacion.

En sus segmentos, destaca el
crecimiento de los servicios de
consulta externa (+22%) y las
residencias de asistencia social y
cuidado (+12%), los cuales fueron
suspendidos en el 2T de 2020.

Variacion porcentual anual del PIB de Ciencias de la salud
(crecimiento anual y tasa anual del 2T)

15.3%
3.9%
2.4% 3.0% ;6%
I [ .
2016 2017 2018 2019 2020 2021
M Crecimiento anual Tasa anual del 2T
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Balanza comercial de la industria
(informacién acumulada al mes de junio, miles de mdd)

Tasa anual del PIB del 2T de los
segmentos de la industria

(porcentaje) ) )
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1. Para Ciencias de la Salud se consideran las agrupaciones de la rama 3254 Fabricacion de productos farmacéuticos y del sector 62 Servicios de salud y de asistencia social,
correspondientes al SCIAN. *El semaforo de desempefio se elabora con base en el crecimiento anual del PIB de la industria en el trimestre evaluado, el cual se compara con el crecimiento
anual del PIB nacional en el mismo periodo y un rango de desempefio. Este es definido por la desviacién estandar del crecimiento anual de los Ultimos 7 afios del PIB. El color verde
corresponde a una variaciéon anual mayor al limite superior, amarillo si se encuentra dentro del rango, y rojo si esta por debajo del limite inferior. Este semaforo no pretende medir otro
aspecto del sector. Fuente: INEGI y SE.
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Prondstico de crecimiento al cierre de 2021 2
. .z . 0.0%
(con informacién al mes de septiembre)

“En la recuperacién del sector ha destacado el relativamente rapido restablecimiento de la
conectividad aérea internacional, la agilidad del sector para aprovechar su infraestructura
para usos alternativos y la restriccion para viajes a otros destinos internacionales. Sera
imperativo que se mantenga el impulso cuando la industria retome su actividad en
condiciones cercanas a la pre pandemia. En este proceso, es importante entender que la
recuperaciéon de la demanda varia en funcién de los perfiles de visitantes predominantes y
de la viabilidad de viaje a destinos con oferta equivalente.”

Turismo

Semaforo de desempefio* o A 5 ~ JorgeYarza
Socio Lider de la Industria de Construccidn, Hoteleria y Bienes Raices

Experta en la Industria del Turismo y Desarrollo Turistico Sustentable

o D N TR 17171 L FTTTTTTLS /A S S A 7S
| Z

Puntos clave

El crecimiento del sector se da por la
reapertura en la mayor proporcion de
sus capacidad de los servicios
turisticos, sin dejar de sefialar la baja
base de comparacion (2T-20) de la que
parte.

Los visitantes internacionales aun se
encuentran 25% por debajo de lo
registrado en el mes de marzo de 2020.

Las divisas generadas se han
recuperado paulatinamente. En el
ultimo mes reportado (junio), se
encuentran 14% por debajo del nivel
de febrero de 2020.

Variacion porcentual anual del PIB de turismo
(crecimiento anual y tasa anual del 2T)

134.2%
33%  2.0% 24%  5.6% 25%  1.6% 0.6% 1.6%
-41.1%
-66.0%
2016 2017 2018 2019 2020 2021
® Crecimiento anual Tasa anual del 2T
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4.9
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1.88

Variacion anual del indice de ingresos de los
segmentos de servicios de alojamiento temporal

Servicios de
alojamiento temporal

Hoteles
con servicios

Centros nocturnos

Bares

Campamentos
y albergues

Hoteles

Pensiones y
casas de huéspedes

Restaurantes

Preparacion
de alimentos

(porcentaje)
-60.2
97.
-87.0
-90.4
-91.7
-84.8
-58.1
-55.0
69.3
-49.3
53.1
-31.9
279
jun-20 jun-21
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140.0
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1. Para el sector de Turismo se consideraron los subsectores 481 Transporte aéreo; 485 Transporte terrestre de pasajeros, excepto por ferrocarril; 487 Transporte turistico; y los sectores
71 Servicios de esparcimiento culturales y deportivos, y otros servicios recreativos y 72 Servicios de alojamiento temporal y de preparacion de alimentos y bebidas, las cuales
corresponden a las actividades caracteristicas de la industria. *El semaforo de desempefio se elabora con base en el crecimiento anual del PIB de la industria en el trimestre evaluado, el
cual se compara con el crecimiento anual del PIB nacional en el mismo periodo y un rango de desempefio. Este es definido por la desviacién estandar del crecimiento anual de los ultimos

7 afos del PIB. El color verde corresponde a una variacion anual mayor al limite superior, amarillo si se encuentra dentro del rango, y rojo si estd por debajo del limite inferior. Este
semaforo no pretende medir otro aspecto del sector. Fuente: INEGI, Banco de México y SE.
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Industria manufacturera

Semdforo de desempefio*

Puntos clave

* El crecimiento del sector generé un
impulso considerable a la economia
mexicana, sobre todo a través de las
manufacturas de exportacion.

* La industria textil y la automotriz son
las que mas recuperaron en el 2T. Sin
embargo, la base de comparacién es
una de las mas bajas desde que se
realiza la medicidn.

* La |IED registradaenel 2T es
aproximadamente 50% menor al
promedio registrado de los ultimos 6
afios.

Prondstico de crecimiento al cierre de 2021 14.0%
(con informacién al mes de septiembre) * 0

“Paulatinamente, los retrasos por las interrupciones en las cadenas de suministro se han regularizado en
muchos sectores (excepto en la industria automotriz, en el que el desabasto de semiconductores esta
ocasionando que los inventarios de los concesionarios se hayan reducido drasticamente). En el camino se
han creado desajustes entre la oferta y la demanda de ciertos productos, lo cual se ha reflejado en el alza
de precios. En ciertos sectores, estos incrementos podrian ir en detrimento del ritmo de recuperacion
que hasta el 2T ha mostrado buenas sefiales. En la segunda parte del afio, se debe vigilar que las medidas
sanitarias impuestas en algunas regiones asiaticas no se conviertan en cuellos de botellay que
represente un problema mayor en el mediano plazo. Por ello, sigue siendo fundamental apostar por
estrategias de suministro cada vez més eficientes y diversificadas.”

Y
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. ,

», Ve

Manuel Nieblas
Socio Lider de Productos Industriales y Manufactura

Variacién porcentual anual del PIB de la industria manufacturera

(crecimiento anual y tasa anual del 2T)
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-29.3%
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Variacién porcentual anual del PIB, segun

segmentos de la industria manufacturera
(crecimiento anual y tasa anual del 2T)

Balanza comercial de la industria
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(acumulado enero-marzo, miles de mdd)
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1. Para el sector de Manufactura se consideran las agrupaciones de las diferentes categorias propuestas en este reporte del sector 33 Industrias manufactureras, correspondientes al
SCIAN. *El semaforo de desempefio se elabora con base en el crecimiento anual del PIB de la industria en el trimestre evaluado, el cual se compara con el crecimiento anual del PIB

3,797
3,256

2015 2016 2017

2018 2019

10,633

2020
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2021
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10

1,779
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nacional en el mismo periodo y un rango de desempefio. Este es definido por la desviacién estandar del crecimiento anual de los Gltimos 7 afios del PIB. El color verde corresponde a una

variacién anual mayor al limite superior, amarillo si se encuentra dentro del rango, y rojo si esta por debajo del limite inferior. Este semaforo no pretende medir otro aspecto del sector.

Fuente: INEGI y SE.
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Prondstico de crecimiento al cierre de 2021 8.5%
(con informacién al mes de septiembre) * 0

Variacién porcentual anual del PIB
(crecimiento anual y tasa anual del 2T)

30.3%

Industria manufacturera
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Variacion del PIB, seglin segmento

(tasa anual al 2T) Balanza comercial de la industria eléctrica-
electrénica
8 (enero-junio, miles de mdd)
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1. Para la industria eléctrico-electrénica se considera los subsectores 334 Fabricacion de equipo de computacion, comunicacién, medicidn y de otros equipos, componentes y accesorios
electronicos, asi como del 335 Fabricacion de accesorios, aparatos eléctricos y equipo de generacion de energia eléctrica, correspondiente al SCIAN. *El semaforo de desempefio se
elabora con base en el crecimiento anual del PIB de la industria en el trimestre evaluado, el cual se compara con el crecimiento anual del PIB nacional en el mismo periodo y un rango de
desempefio. Este es definido por la desviacién estandar del crecimiento anual de los Gltimos 7 afios del PIB. El color verde corresponde a una variacién anual mayor al limite superior,
amarillo si se encuentra dentro del rango, y rojo si esta por debajo del limite inferior. Este semaforo no pretende medir otro aspecto del sector. Fuente: INEGI y SE.
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Prondstico de crecimiento al cierre de 2021 5.5%
(con informacién al mes de septiembre) * 0

Variacién porcentual anual del PIB
(crecimiento anual y tasa anual del 2T)
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Industria manufacturera
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M Crecimiento anual Tasa anual del 2T
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Variacidn del PIB por segmento

- . Balanza comercial de la industria quimica
(comparacion anualizada al 2T)
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1. Para la industrias quimica se considera los subsectores 325 Industria quimica, asi como 326 Industria del plastico y del hule, correspondiente al SCIAN. *El semaforo de desempefio se
elabora con base en el crecimiento anual del PIB de la industria en el trimestre evaluado, el cual se compara con el crecimiento anual del PIB nacional en el mismo periodo y un rango de
desempefio. Este es definido por la desviacién estandar del crecimiento anual de los Gltimos 7 afios del PIB. El color verde corresponde a una variacién anual mayor al limite superior,
amarillo si se encuentra dentro del rango, y rojo si esta por debajo del limite inferior. Este semaforo no pretende medir otro aspecto del sector. Fuente: INEGI y SE.
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Prondstico de crecimiento al cierre de 2021 10.5%
(con informacién al mes de septiembre) * 0

Variacion porcentual anual del PIB
(crecimiento anual y tasa anual del 2T)

157.2%
Industria manufacturera
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Variacion del PIB, segliin segmento Balanza comercial de la industria textil y de
(tasa anual del 2T) calzado

(miles de mdd, informacion acumulada a junio)
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1. Para la industria de textil y calzado se considera el subsector 313 Fabricacién de insumos textiles y acabado de textiles, 314 Fabricacidon de productos textiles, excepto prendas de vestir,
315 Fabricacion de prendas de vestir, y 316 Curtido y acabado de cuero y piel, y fabricacién de productos de cuero, piel y materiales suceddneos, correspondiente al SCIAN. *El seméforo
de desempefio se elabora con base en el crecimiento anual del PIB de la industria en el trimestre evaluado, el cual se compara con el crecimiento anual del PIB nacional en el mismo
periodo y un rango de desempefio. Este es definido por la desviacidn estandar del crecimiento anual de los tltimos 7 afios del PIB. El color verde corresponde a una variacién anual mayor
al limite superior, amarillo si se encuentra dentro del rango, y rojo si esta por debajo del limite inferior. Este seméforo no pretende medir otro aspecto del sector. Fuente: INEGI y SE.
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Industria manufacturera

=

Automotriz

Semaforo de desempefio*

®

3.28 millones
(+8.3%, variacion anual)

Prondstico del PIB automotriz 2021
(con informacién al mes de septiembre)

Prondstico de produccion 2021
(vehiculos producidos)

1.07 millones
(+13.7%, variacion anual)

Prondstico de ventas 2021
(vehiculos vendidos)

Variacion porcentual anual del PIB
(crecimiento anual y tasa anual del 2T)
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Variacion del PIB, seglin segmento
(tasa anual del 2T)

Exportacion de vehiculos
(millones de unidades, acumulado al mes de junio)
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1. Para la industria automotriz se considera el subsector 3361 Fabricacion de automdviles y camiones, 3362 Fabricacidn de carrocerias y remolques, y el 3363 Fabricacion de partes para
vehiculos automotores, correspondiente al SCIAN. *El seméforo de desempefio se elabora con base en el crecimiento anual del PIB de la industria en el trimestre evaluado, el cual se
compara con el crecimiento anual del PIB nacional en el mismo periodo y un rango de desempefio. Este es definido por la desviacién estandar del crecimiento anual de los ultimos 7 afios
del PIB. El color verde corresponde a una variacién anual mayor al limite superior, amarillo si se encuentra dentro del rango, y rojo si esta por debajo del limite inferior. Este semaforo no

pretende medir otro aspecto del sector. Fuente: INEGI y SE.
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Nuestra oferta

Reportes de Inteligencia Econdmica

Panorama Macro

© © O

Diagnéstico

Resumen Semanal Senal Cambiaria L. Perspectivas Competitividad
Macroeconémico
Analitica Estatal Analitica Sectorial
Crecimiento Econémico Ambiente de Negocios Tendencias de industrias Sector especifico

Presentaciones

Sobre temas econdmicos de su interés,
pensadas para apoyar a sus clientes o
areas internas de su empresa.

Estudios personalizados

Analisis a profundidad de un tema
econdmico de su elecciéon, que implique
un impacto en la operacién de su
empresa, anticipandonos a posibles
afectaciones, presentando prondsticos
y escenarios a tomar en cuenta.

@ Suscribete a D.Econosignal
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Contactanos

Autores del reporte Resto del equipo de D.Econosignal
Daniel Zaga Daniel Gonzalez
Director Gerente
dzaga@deloittemx.com dgonzalezsesmas@deloittemx.com
Aldo Reza Alessandra Ortiz D.Econosignal le recuerda
Economista Sr. Economista Sr. su gama de soluciones,
areza@deloittemx.com alesortiz@deloittemx.com con la finalidad de
Cesar Alcala Estefanya Granat mantenernos atentos a
Economista Jr. Economista Sr. sus necesidades y
calcala@deloittemx.com egranat @deloittemx.com

demostrando las formas
Dulce Gonzilez en las que podemos
Socios responsables Economista apoyar las operaciones de

dugonzalez@deloittemx.com

Ssu organizacion.

Javier Montero

Socio Lider de Clientes e Industrias
Deloitte Spanish Latin America
imontero@deloittemx.com

Salvador Sanchez

Socio Lider de Clientes e Industrias
Marketplace México Centroamérica
Deloitte Spanish Latin America
salsanchez@deloittemx.com
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riesgos, impuestos y servicios legales, relacionados con nuestros clientes publicos y privados de diversas
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